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KENNZAHLEN 2021 IFRS [KONZERN]

Bilanzsumme 116.292 TEUR

Eigenkapital 42.316 TEUR
Eigenkapitalquote 36%

Anzahl Aktien ohne eigene Aktien 10.311.300 [IFRS per 31.12.2021]

33.133.218 [IFRS Jahresdurchschnitt 2021]

60.854.000 [de jure] inkl. 11.052.200 eigenen Aktien

Ergebnis nach Steuern / Gesamtergebnis 14.078 TEUR oder 44 Cent pro Aktie

AKTIE

WKN A1MMEV

ISIN DEOOOA1IMMEV4

Kiirzel SGF

Bérsenplatz / Frankfurter Wertpapierborse /
Marktsegment Scale [Open Market]

Index / Sektor Scale All Share / Finanzdienstleistungen
Designated Sponsor mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG
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VORWORT DES MANAGEMENTS



VORWORT DES MANAGEMENTS

Christoph Gerlinger | MD Carsten Geyer | MD

Liebe Aktionére,

Liebe Freunde der SGT German Private Equity,

wir legen Ihnen heute unseren Geschaftsbericht fiir das Jahr 2021 vor. Im zweiten Halbjahr 2021 hat unsere
100%ige Tochter SGT Capital Pte. Ltd. (SGTPTE) Umsatzerlése von knapp 11 Mio. EUR (1H21: Null EUR)
erzielt. Das Tochterunternehmen wird von der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA (SGF) seit
dessen bilanziellem Zugang am 26.01.2021 voll konsolidiert, sodass sich der Gewinn positiv im IFRS-
Konzernergebnis niederschlagt. Mit einem Nettogewinn von 14 Mio. EUR oder 44 Cent pro Aktie im
abgelaufenen Geschaftsjahr tGbertrifft die SGF die Markterwartungen und ihre eigenen Prognosen und
Schatzungen deutlich (IFRS Konzern; Vorjahr -5 Cent). Im IFRS-Abschluss ist auf durchschnittlich 33.133.219
Aktien im Geschaftsjahr 2021 abzustellen. Bezogen auf die aktuelle Anzahl von 49.801.800 ausstehenden

Aktien belauft sich das Nettoergebnis noch immer auf 28 Cent pro Aktie.

Die Zahl der ausstehenden Aktien verringerte sich vom 1.01.2021 bis zum 30.06.2022 durch den Erwerb
von 11.052.200 eigenen SGF-Aktien von 60.311.300 auf 49.801.800. Der Streubesitz erhohte sich damit um
3,6 Prozentpunkte oder 21%. Der Wert je ausstehender Aktie erhdht sich durch die Verringerung der

Anzahl ausstehender Aktien ceteris paribus um 21% oder 0,31 EUR pro Aktie.

Die SGF hatte die SGTPTE Anfang 2021 Glbernommen, um ihr vorheriges Geschaftsmodell des Investierens
aus der eigenen Bilanz in das Asset Management von Investorenkapital zu transformieren. Damit verfolgt
sie die Strategie, insbesondere aus Asset Management Fees nachhaltige, planbare Profitabilitdt zu erzeugen

und auf einen Wachstumspfad zuriickzukehren.
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Die von der Asset Management-Tochter erzielten Umsatze markieren den Beginn der aus dem
transformierten Geschaftsmodell der SGT German Private Equity erwarteten Erlosstrome. Diese werden die

kiinftige Ertragslage der SGT German Private Equity pragen.

Die SGF schlagt ihren Aktionaren in der Hauptversammlung am 18. August 2022 erstmals die Zahlung einer
Dividende vor, in Hohe von 2 Cent pro Aktie. Daneben mochte die SGF ihren Aktionaren im 3. Quartal 2022
ein offentliches Aktienrtickkaufangebot unterbreiten. Das geplante Volumen des Aktienriickkaufs betragt
rund 5 Mio. EUR oder 10 Cent pro Aktie. Insgesamt schiittet die SGF damit 6 Mio. EUR oder 12 Cent pro

Aktie an ihre Aktionare aus. Das entspricht 8% ihrer Marktkapitalisierung.

Seit dem Erwerb der SGTPTE in Singapur sind wir ein in Deutschland beheimateter, bérsennotierter Private

Equity-Asset Manager.

Unsere gesellschaftsrechtliche Struktur zum hat sich seit dem 27.01.21 nicht mehr geandert:

Fund LPs Freefloat SGT Capital LLC
[Investors] Cayman Islands

20,7% 79,3% 75%

SGT German Private Equity

100% SGT German Private Equity
GmbH & Co. KGaA Management Management GmbH
SGT | [Listed Entity] )
PRIVATE EQUITY omer Geman Starins

[former: German Startups | Group]
Germany

Group Management]

SGT Capital Fund Il LP
[PE Fund]
Cayman Islands

Asset Management
and other fund vehicles D SGT Capital Pte. Ltd.

Management Fee [Asset Manager]

[VC portfolio]
Germany

[Asset Manager]

Singapore Germany

Portfolio Companies

Geschiftsbereich ,,Asset Management”

Unsere hundertprozentige Tochtergesellschaft SGTPTE gab am 1. Juni 2022 das Closing ihrer ersten Private
Equity Transaktion bekannt, der Akquisition von Utimaco. Die hierfiir noch ausstehenden Genehmigungen
des britischen Wirtschafts- und Energieministeriums wurden im Februar und die des Bundesministeriums
flr Wirtschaft und Klimaschutz Anfang Mai 2022 erteilt, nach Genehmigung durch das Committee on
Foreign Investment in the United States (CFIUS) Ende letzten Jahres. Unter den Investoren sind namhafte
Adressen wie EQT, Bain Capital Credit und Tyrus Capital sowie institutionelle Anleger wie Capital Dynamics,
Commonfund, Flandrin Capital, University of Wisconsin Foundation, UBS Global Wealth Management und

SGT Capital Fund Il. Wie geplant fand gleichzeitig das First Close des SGT Capital Fund Il statt. Die SGTPTE
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verwaltet damit von ihr aufgelegte Private Equity-Fonds und ein Joint Venture mit einem asiatischen

Finanzdienstleister in einem Gesamtvolumen von mehr als 800 Mio. USD.

Die nunmehr erworbene Utimaco Verwaltungs GmbH ist ein stark wachsender, hochprofitabler globaler
Marktfihrer bei High-End-Cyber Security-Software mit Sitz in Aachen, Deutschland, und Campbell,
Kalifornien, USA. Utimaco beschaftigt mehr als 470 Mitarbeiter und erzielt einen dreistelligen

Millionenumsatz.

Geschéftsbereich ,Investment”

Bei zwei der drei Fokusbeteiligungen konnten wir im Jahr 2021 einen Wertzuwachs verbuchen. Insgesamt
gab es im Jahr 2021 im VC Geschaft zwei nennenswerte Follow-on Investments bei den folgenden

Portfoliounternehmen —

e AuctionTech

e Soundcloud Beteiligungs GmbH mit ihrer Beteiligung an Soundcloud

sowie die folgenden Exits bzw. AnteilsverdauBerungen —

e Anacapa mit ihrer Beteiligung an der Social Fashion Company (Armed Angels)
e Animoca (zuvor getauscht aus Stryking Entertainment, Teilverkauf)

e Lingoda

e Mister Spex (Teilverkauf)

e OneF Holding mit ihrer Beteiligung an OneFootball

Nach dem Bilanzstichtag haben wir die folgenden Exits bzw. AnteilsverauBerungen erzielt —

e Animoca (zuvor getauscht aus Stryking Entertainment, Restverkauf)

e Mister Spex (Teilverkauf)

Zum 31. Dezember 2021 hilt die Gesellschaft drei Fokusbeteiligungen. Diese drei Beteiligungen machen

zusammen 79% des Werts aller 14 aktiven Minderheitsbeteiligungen aus. Diese sind -
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e AuctionTech
e remerge

e Mister Spex

Die SGF hat sich jiingst mit 6 Mio. EUR an einem der Ko-Investment-Fonds beteiligt, der von der SGTPTE

gemanagt wird und seinerseits an Utimaco beteiligt ist.

Das Flihrungsteam der SGT Capital — einschlieBlich des Management-Teams der 2019 gegriindeten SGTPTE
— besteht aus der nahezu gesamten Flihrungsebene eines Vorlaufer-Private Equity-Unternehmens, das
zwischen 2015 und Anfang 2020 mit sehr erfolgreichen Private Equity-Investments von Uber einer Milliarde
USD signifikanten Wert fir seine Investoren geschaffen hat. Fiir ihren neuen Private Equity-Fonds SGT
Capital Fund Il mit geografischem Fokus auf Europa und Nordamerika und Branchenfokus auf Healthcare &
Medizintechnik, Business Services & Data Analytics sowie Advanced Industrials, strebt SGT Capital ein
Fundraising-Zielvolumen von 2 Mrd. USD an, wobei sie héchstens 3,5 Mrd. USD akzeptieren kann (hard
cap). Die Fiihrungskrafte von SGT Capital sind erfahrene Experten aus marktflihrenden Private Equity-
Hausern, Investmentbanken und Managementberatungen und bringen in Summe tiber 100 Jahre
Investmenterfahrung mit. Zusammen hat das Fihrungsteam der SGT Capital eine herausragende
Erfolgsbilanz auf globaler Ebene, nachdem es in den letzten fiinf Jahren gemeinsam an grofSen

Transaktionen in Europa, Israel und USA gearbeitet hat.

Im September 2021 konnten wir auRerdem eine strategische Partnerschaft mit Tyrus Capital, einem
Alternative Investment Manager, flr Private Equity- und Kapitalmarkttransaktionen in den USA und Europa
verkiinden. Zusammen mit Tyrus Capital werden wir gemeinsam, neben unserer jeweiligen Investment-
Erfolgshistorie, komplementdare Fahigkeiten in die Partnerschaft einbringen: die umfassende
Kapitalmarktexpertise von Tyrus Capital und ihren Zugang zu Institutionellen Investoren, kombiniert mit der
Fahigkeit der SGT German Private Equity, groRe M&A-Transaktionen zu sourcen, zu selektieren und

durchzufihren.

Bzgl. unseres Heritage VC-Portfolios, also unseren Minderheitsbeteiligungen an deutschen
Wachstumsunternehmen, stellen wir bis auf Weiteres die Gewinnrealisierung durch Anteilsverkdufe aus
dem Minderheitenportfolio in den Vordergrund. Im Jahr 2021 konnten wir — wie oben erwahnt — schon finf
Beteiligungen vollstandig verduBern und bei zwei davon jeweils einen siebenstelligen VerdaulRerungserlos

erzielen.
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Die SGTPTE birgt fuir den SGF-Konzern die Chance, eine nachhaltige, planbare und hohe Profitabilitat zu
erreichen. Dariliber hinaus besteht die Chance, bei Erfolg ihres neuen Private Equity-Fonds, in drei bis vier

Jahren Folgefonds aufzulegen.

Das bei der GSGVC bestehende ,Heritage VC Portfolio” birgt fiir den SGF-Konzern die Chance, weitere

Wertzuwachse, Ertrage aus Ausschittungen und/oder VerduRerungsgewinne zu erzielen.

Wir danken unserem Team fir die geleistete Mitarbeit und seinen Beitrag zum gemeinsamen Erfolg und

sehen unser Unternehmen in einer sehr aussichtsreichen Lage.

Frankfurt am Main, 1. Juli 2022

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA
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Christoph Gerlinger Carsten Geyer
MD | Geschaftsfuhrer MD | Geschéftsfiihrer
SGT German Private Equity Management GmbH SGT German Private Equity Management GmbH
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HINWEISE BETREFFEND RECHTSAUSEINANDERSETZUNGEN

Die SGT German Private Equity fordert weiterhin von Nikolas Samios, Geschaftsfuihrer von PropTechl Ventures und ehemaliger
COO0/CIO der damaligen German Startups Group (GSG, jetzt SGF) in den Jahren 2014 bis 2017 gerichtlich eine Verglitung von
130.000 EUR zzgl. MwSt. zurlick, die seine wiredworld GmbH in 2015 bei dem Anteilsverkaufer eines Unternehmens eingefordert
und vereinnahmt hat, an dem sich die damalige GSG im gleichen Jahr mit 1,76 Mio. EUR beteiligte. Wir sind der Auffassung, dass
diese drittseitige 7,4%-ige Verglitung zu unseren Lasten erfolgte und zudem marktuniblich hoch war und uns somit zu erstatten ist.
Die Gegenseite ist anderer Meinung und verteidigt sich gegen die Klage. Nikolas Samios hatte Christoph Gerlinger zwar in 2015
vorab die Absicht offengelegt, im Falle eines Anteilskaufvertrags bei den Verkaufern einen Provisionsanspruch geltend zu machen.
Dies zu tun hatte ihn Christoph Gerlinger sodann aufgefordert zu unterlassen und stattdessen héchstens eine Abfindung fir
etwaige noch nicht vergiitete Leistungen zu vereinbaren, weil es ausgerechnet die von Nikolas Samios damals mitgeleitete GSG
selbst war, die die fraglichen Anteile erwarb, und das dem Streubesitz und der Anlegerpresse nicht erkldrbar sei, sondern eine Art
Skandal und Entristung verursachen wirde. In 2021 wurde darlberhinaus offenbar, dass Nikolas Samios‘ wiredworld 2017
wahrend seiner Tatigkeit als Geschaftsfiihrer der damaligen German Startups Group eine Geheimvereinbarung mit der
Hauptgesellschafterin eines Portfoliounternehmens der GSG getroffen hatte, bei der Inhalt und sogar bloRRe Existenz strenger

Vertraulichkeit unterworfen war.

Daneben klagt die SGT German Private Equity gegen den PropTechl Fund | GmbH & Co. KGaA, die PropTech 1 Management GmbH
und Nikolas Samios, auf die Unterlassung von Aussagen in deren Investorenprasentation, die wir als WettbewerbsverstoRe
betrachten. Unserem Antrag auf Erlass einer einstweiligen Verfligung wurde zwar nicht stattgegeben, weil die Gegenseite nicht
ausreichend tber die Ablehnung ihres Antrags auf Fristverlangerung in Kenntnis gesetzt worden war, jedoch befindet sich die Sache
nun im sog. Hauptsacheverfahren. Im Rahmen der Auseinandersetzung hat das LG Berlin bereits geduRert, dass es einige der von

uns beanstandeten werblichen Aussagen der PropTech1 als unzulassig ansieht.

Zudem hat die SGT German Private Equity Nikolas Samios mehrfach auRergerichtlich zur Herausgabe von Geschaftsunterlagen
aufgefordert, die er wahrend seiner Tatigkeit fir uns ab dem Jahr 2013 erlangt hat, bis am 19.07.17 die Dienstleistungsvertrage mit
Nikolas Samios‘ Cooperativa mit sofortiger Wirkung aufgehoben und ihm die Prokura entzogen wurde. Nach unserer Ansicht sind
solche Unterlagen einschlieflich Vertrage und Korrespondenz tiblicherweise mit dem Ausscheiden zuriickzugeben und haben wir
einen Rechtsanspruch darauf. Nikolas Samios ist jedoch anderer Meinung und verweigert die Herausgabe. Wir sahen uns deshalb

gezwungen, auf Herausgabe zu klagen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

GERMAN
PRIVATE EQUITY
Sehr geehrte Aktionare,

im Geschaftsjahr 2021 hat der Aufsichtsrat der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA die
ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben im kontinuierlichen Dialog mit den
Geschaftsfiihrern der personlich haftenden Gesellschafterin wahrgenommen, die er bei der Leitung
des Unternehmens sowohl beraten als auch gemal® § 111 AktG liberwacht hat. Auch das
Geschaftsjahr 2021 stand weiterhin unter dem Fokus der Transformation des Unternehmens hin zu
einem Private Equity Asset Manager und dem ertragsmaximierenden Abbau des Heritage VC
Portfolios. Insgesamt haben sich aus seiner Tatigkeit und insbesondere aus der Uberwachung der
Geschaftsfiihrung keine Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat wird deshalb in der
Hauptversammlung die Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin, der SGT German

Private Equity Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2021 vorschlagen.

In flinf Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat von der OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsfiihrung
Uberzeugt und die erforderlichen Beschliisse gefasst. Weitere Beschliisse wurden vom Aufsichtsrat

zudem im Umlaufverfahren gefasst.

Aufgrund der Tatsache, dass der Aufsichtsrat nur aus vier Mitgliedern besteht, war es nicht
erforderlich, Ausschiisse zu bilden. Auch aufRerhalb der Aufsichtsratssitzungen stand der
Aufsichtsratsvorsitzende mit den Geschaftsfiihrern in engem Kontakt und informierte sich liber

wesentliche Geschaftsvorfalle und die Geschaftslage.

Uber den Aufbau des Private Equity- / Asset Management-Geschifts der Tochtergesellschaft SGT
Capital Pte. Ltd. und die in die Tochtergesellschaft German Startups Group VC GmbH ausgelagerten

Beteiligungen und deren Entwicklung hat die Geschaftsfliihrung laufend berichtet.

Die Geschaftsfiihrung hat gemalR § 312 AktG einen Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) fiir das Geschaftsjahr 2021 aufgestellt. Der Bericht enthalt die
Schlusserklarung der Geschéftsfiihrung, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die der

Geschaftsfiihrung in dem Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bekannt
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waren, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Der Aufsichtsrat hat
den Abhangigkeitsbericht rechtzeitig erhalten und gepriift. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der
Prifung durch den Aufsichtsrat sind keine Einwendungen gegen die Erklarung der Geschaftsfliihrung

am Schluss des Abhangigkeitsberichts zu erheben.

Der von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellte Einzelabschluss gem. HGB fiir das
Geschaftsjahr 2021 wurde vom gewahlten Abschlusspriifer, der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, ohne Bestehen einer
Prifungspflicht gepruft. Der Abschlusspriifer hat keine Einwendungen erhoben und einen

uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellte Konzernabschluss fiir das
Geschaftsjahr 2021 wurde vom gewahlten Abschlusspriifer, der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, ohne Bestehen einer
gesetzlichen Prifungspflicht geprift. Der Abschlusspriifer hat keine Einwendungen erhoben und

einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Konzernjahresabschluss gemaf IFRS der SGT German Private Equity GmbH
& Co. KGaA und den Einzelabschluss gemaR HGB in der Sitzung vom 29. Juni 2022 zusammen mit der
Geschaftsfiihrung unter telefonischer Zuschaltung des Abschlusspriifers eingehend erortert. In der
Aufsichtsratssitzung am 6. Juli 2022 wurden mit dem Abschlusspriifer der Jahresabschluss und der
Konzernabschluss weiter erortert. Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner Priifung erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat billigt den Einzelabschluss 2021 und den

Konzernabschluss 2021 nach IFRS.

Die Feststellung des Jahresabschlusses gemaR HGB obliegt der Hauptversammlung der SGT German
Private Equity GmbH & Co. KGaA. Der Aufsichtsrat schliel8t sich dem Vorschlag der personlich

haftenden Gesellschafterin an, den Jahresabschluss festzustellen.

Der Bilanzgewinn der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA belauft sich im Berichtszeitraum
auf EUR 1,121 Mio. Wir schlieRen uns dem Vorschlag der personlich haftenden Gesellschafterin an,
eine Dividende von EUR 0,02 je dividendenberechtigter Stlickaktie fiir das Geschaftsjahr 2021
(insgesamt: rd. TEUR 996) auszuschiitten und den verbleibenden Gewinn auf neue Rechnung

vorzutragen.
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Der Aufsichtsrat dankt den Geschaftsflihrern und den Mitarbeitern fir die im Geschaftsjahr 2021

geleistete erfolgreiche Arbeit.

Frankfurt am Main, im Juli 2022

(1K

Martin Korbmacher

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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UBERBLICK UBER DIE FOKUSBETEILIGUNGEN UNSERES HERITAGE VC PORTFOLIOS

Zum 31. Dezember 2021 bewerten wir drei unserer 14 aktiven Minderheitsbeteiligungen als
Fokusbeteiligungen. Diese drei Fokusbeteiligungen machen zusammen 79% des Werts aller 14 aktiven

Minderheitsbeteiligungen aus.

UNSERE DREI FOKUSBETEILIGUNGEN ZUM 31. DEZEMBER 2021

AUCTIONTECH

AuctionTech wurde 2017 von fiihrenden Mitarbeitern von Auctionata, des ehemals grofSten und leider an
einer US-Ubernahme gescheiterten Online-Auktionshauses fiir Luxusgiiter, gegriindet, aus deren
Insolvenzmasse sie mithilfe der German Startups Group VC die Uiber viele Jahre hinweg mit groRem
finanziellen Aufwand entwickelteOnline-Livestream-Auktionstechnologie glinstig erworben hat. Als reines
Softwareunternehmen ist AuctionTech auf die Entwicklung von malRgeschneiderten Lésungen fiir Online-
Auktionen, Bieterverfahren und digitale Preisfindung im Immobilien-und Luxusbereich spezialisiert. Fiir den
Immobilienbereich hat AuctionTech eine eigene Plattform namens PropNow ins Leben gerufen. Seit 2018
steht AuctionTech in einer Partnerschaft mit RE/MAX, dem weltgroRten Maklernetzwerk und hat zusammen
mit RE/MAX Austria ein digitales Angebotsverfahren fuir Immobilienverkdufe entwickelt und in der Folge

auch in Deutschland und der Schweiz sehr erfolgreich ausgerollt.

Mit rund 2.000 durchgefiihrten digitalen Angebotsverfahren ist AuctionTech Markfiihrer bei Online-
Bieterverfahren in der DACH-Region und ist aktuell dabei, seine SaaS-Lésungen auch mit anderen fiihrenden
europaischen Maklernetzwerken auszurollen. AuctionTech ist in Berlin ansdssig und weltweit tatig. Die
German Startups Group VCist als Lead Investor an AuctionTech beteiligt. Bereits im Jahr 2021wurden tber
die Softwareplattform PropNow Immobilien im Gesamtwert von 475 Millionen EUR verkauft, Tendenz stark

steigend. Nach unserer Uberzeugung ist AuctionTech eins der erfolgreichsten deutschen PropTech-Startups.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2021: 26,9%
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%S MISTER SPEX

Die 2007 gegrindete Mister Spex ist ein mehrfach ausgezeichnetes Unternehmen, das sich zum fiihrenden,
digital getriebenen Omnichannel-Optiker in Europa entwickelt hat. Mister Spex war an der Spitze des
Wandels der Branche und hat sich von einem reinen Online-Player zu einem erfolgreichen Omnichannel-
Optiker mit mehr als 5 Millionen Kund*innen, 10 Online-Shops in ganz Europa und stationaren
Einzelhandelsfilialen entwickelt. Als Digital Native waren Technologie und Innovation schon immer
wesentliche Bestandteile der Entwicklung des Unternehmens, von digitalen 2D-zu 3D-Werkzeugen fiir die

Rahmenanpassung bis hin zu intelligenten Browse-Funktionalitaten.

Der Fokus von Mister Spex liegt darin, den Brillenkauf fiir Kund*innen zu einem Einkaufserlebnis zu machen,
da seinfach und transparent ist und gleichzeitig Spal’ macht —in einer Kombination aus einem umfassenden
und vielfaltigen Sortiment an hochwertigen Produkten mit umfangreicher Optik-Expertise und Beratung
durch den Kund*innenservice, eigenen Filialen und einem umfangreiches Partnernetzwerk aus

Optiker*innen.
Das Unternehmen ist im Juli 2021 mit groRem Erfolg an die Borse gegangen, in den Prime Standard der
Frankfurter Wertpapierborse. Mister Spex hat im Jahr 2021 Umsatzerlose in Hoéhe von knapp 200 Millionen

EUR erzielt.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2021: 0,4%
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REM=RGE

App Retargeting

Remerge ist eine fihrende AdTech-Plattform mit Fokus auf App Marketing. Das 2014 in Berlin gegriindete
Start-up unterstiitzt Werbetreibende dabei, mit skalierbaren programmatischen App Kampagnen zu
wachsen, den Umsatz zu steigern und die Bindung der Kunden zu stdrken. Das Ziel von Remerge ist es die
bestmogliche Performance zu erreichen mit wissenschaftlichen Ansatzen wie Machine Learning Optimierung

und kontinuierlichen Incrementality-Messungen.

Remerge bietet volle Transparenz liber die Performance und alle damit verbundenen Daten, etwa die
Publisher-Informationen. Die Mobile DSP erreicht mit 33 strategischen Supply-Partner-Integrationen und der
Moglichkeit, 5 Millionen Queries pro Sekunde tiber mehr als eine Million App Publisher zu verarbeiten, eine
der hochsten Skalierbarkeitsraten der Industrie. Remerge wird von Pan Katsukis, CEO und Co-Founder,
gefiihrt. Das Unternehmen hat Gber 180 Mitarbeiter an sechs Standorten in Europa, Nordamerika und Asien.
Zu den nationalen und internationalen Kunden des App-Marketing-Spezialisten zdhlen flihrende Brands wie
Delivery Hero, Playtika und Line Music.Remerge konnte im Geschaftsjahr 2020 einen Umsatz von 42,2 Mio.

Euro sowie ein Ergebnis nach Steuern von 2,1 Mio. Euro erzielen.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2021: 2,1%
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GEPRUFTER KONZERNABSCHLUSS [IFRS] DER
SGT GERMAN PRIVATE EQUITY GMBH & CO. KGAA ZUM 31. DEZEMBER 2021

IFRS-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Note EUR EUR
Aktivseite
Langfristige Vermégenswerte
Geschafts- oder Firmenwert 14,21 72.243.546,62 0,00
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 14,21 10.388.834,14 51.096,00
Finanzanlagen 2.13 17.238.705,65 19.644.986,52
Sonstige langfristige finanzielle 2.3
Vermogenswerte 272.689,58 1.354.534,02
Latente Ertragssteueranspriiche 2.8 83.029,21 1.216.740,18
100.226.805,20 22.267.356,72
Kurzfristige Vermoégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.4 11.008.900,06 27.526,72
Sonstige kurzfristige finanzielle 2.5 4.313.721,54 5.390.246,57
Vermogenswerte
Laufende Ertragssteueranspriiche 2.4 63.329,60 19.968,94
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 2.4 147.628,32 352.138,05
Liquide Mittel 2.6 532.032,77 545.869,99
16.065.612,29 6.335.750,27
116.292.417,49 28.603.106,99
Passivseite
Den Aktiondren und der Komplementarin
zustehendes Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.854.000,00 10.854.000,00
Eigene Anteile -542.700,00 -542.700,00
Kapitalrlicklage 12.267.376,78 12.267.376,78
Gewinnricklage Komplementarin 702.652,55 0,00
Bilanzergebnis 19.034.367,56 5.659.175,87
Eigenkapital 2.7 42.315.696,89 28.237.852,65
Langfristige Schulden
Passive latente Steuerverbindlichkeit 2.8 1.877.263,04 117.304,08
Sonstige langfristige finanzielle 2.11 1.976,37 1.958,07
Verbindlichkeiten
1.879.239,41 119.262,15
Kurzfristige Schulden
Ertragssteuerverbindlichkeiten 2.8 1.019.793,12 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 172.585,34 0,00
Rackstellungen 2.9 47.631,48 47.631,48
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 2.10 674.962,27 198.277,87
Leistungen
Sonstige kurzfristige finanzielle 2.12 70.182.309,10 82,84
Verbindlichkeiten
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 199,88 0,00
72.097.481,19 245.992,19
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IFRS-Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

Umsatzerlose
Bezogene Leistungen

Gewinne aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind

Verluste aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon laufende Aufwendungen im Zusammenhang mit der

Notierung der Aktie 41.681,29 EUR (Vj.: 54 TEUR)

Betriebliches Ergebnis (EBIT)

Ertrag aus der Neubewertung der Kaufpreisverbindlichkeit

Zinsertrage
Zinsaufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Ertragsteuern = Gesamtergebnis

Unverwissertes/Verwissertes Ergebnis je Aktie

SGT | German Private Equity

Konzern

01.01.2021 bis

Konzern

01.01.2020 bis

31.12.2021 31.12.2020

Note EUR EUR

1.4. 11.097.536,13 131.080,58

-2.431.317,82 0,00

3.2 2.892.646,95 2.239.955,27

3.2 -1.831.078,20 -1.358.443,04

3.3 95.676,88 106.260,00

3.5 -355.829,45 -130.277,31

3.4 -1.182.549,86 -7.593,52

3.6 -2.679.482,24 -2.104.123,63

5.605.602,39 -1.123.141,65

2.12,3.7 10.212.274,00 0,00

222.751,51 406.395,93

-5.059,67 -110.727,29

3.7 10.429.965,83 3.660.062,13

16.035.568,22 -827.473,01

2.8 -1.957.723,98 91.064,47

14.077.844,24 -736.408,54

3.8 0,44 -0,05
20
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IFRS-Konzern-Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

Note
4.1

Ergebnis nach Ertragsteuern
Ertragsteuern
Finanzergebnis

Gezahlte Ertragsteuern

Zahlungsunwirksame Anderung der zu beizulegenden
Zeitwerten bewerteten Finanzanlagen und sonstige
Ausleihungen

Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Finanzanlagen

Abschreibungen auf Anlagevermogen und langfristigen
Rickstellungen

Erhohung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der
Vorrate sowie der sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte, die
nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind

Erhéhung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie der sonstigen kurzfristigen sonstigen finanziellen
Verbindlichkeiten, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Sonstige Zahlungsunwirksame Verdanderungen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen aus dem Erwerb von Finanzanlagen und
Gewahrung langfristiger finanzieller Vermogenswerte

Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen

Auszahlungen fir Investitionen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition

Einzahlungen aus Investitionen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition

Auszahlungen fiir Unternehmensakquisitionen abziglich
Ubernommener Zahlungsmittel

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen aus dem Erwerb eigener Anteile
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)
Krediten

Auszahlungen flr Eigenkapitalbeschaffungskosten
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen konsolidierter
Tochterunternehmen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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1.01.-31.12.2021

1.01.-31.12.2020

TEUR TEUR
14.078 -721
1.958 0
-10.430 0
0 0
-325 -656
222 -225
1.183 -119
-12.516 -44
437 11
-439 0
-5.832 -1.754
-335 -448
4.772 1.014
-1 -9.734
1.036 11.264
173 0
5.645 2.087
0 -1.098
0 -3.287
0 -249
0 -13
0 -4.647
-187 -4.314
546 4.860
359 546
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IFRS-Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

Note 2.7

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung stellen sich fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 wie folgt dar:

Gezeichnetes Eigene Anteile Gezeichnetes Kapital- Gewinnrilcklage Bilanz- Den Aktiondren und der Gesamt
Kapital Kapital nach ricklage Komplementarin ergebnis Komplementarin
eigenen Anteilen zustehendes Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1. Januar 2021 10.854.000,00  -542.700,00 10.311.300,00 12.267.376,78 0,00 5.659.175,87 28.237.852,65 28.237.852,65
Ergebnis nach Steuern =

Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14.077.844,24 14.077.844,24 14.077.844,24
Einstellung in Gewinnriick-

lage Komplementarin 0,00 0,00 0,00 0,00 702.652,55 -702.652,55 0,00 0,00
31. Dezember 2021 10.854.000,00  -542.700,00  10.311.300,00  12.267.376,78 702.652,55 19.034.367,56 42.315.696,89 42.315.696,89
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Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung stellen sich flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 wie folgt dar:

1. Januar 2020

Kapitalherabsetzung

Erwerb eigener Anteile

Ausgleichposten Anteile
Minderheitsgesellschafter

Ergebnis nach Ertrag-
steuern / Gesamtergebnis

31. Dezember 2020

SGT | German Private Equity

Gezeichnetes Eigene Anteile Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Den Aktiondren  Ausgleich-posten Gesamt
Kapital Kapital nach ricklage ergebnis und der Komple- Anteile
eigenen Anteilen mentarin Minderheits-
zustehendes gesellschafter
Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
11.984.400,00 -1.130.400,00 10.854.000,00 12.823.395,38 6.395.584,41 30.072.979,79 3.015,28 30.075.995,07
-1.130.400,00 1.130.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 -542.700,00 -542.700,00 -556.018,60 0,00 -1.098.718,60 0,00 -1.098.718,60
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.015,28 -3.015,28
0,00 0,00 0,00 0,00 -736.408,54 -736.408,54 0,00 -736.408,54
10.854.000,00 -542.700,00 10.311.300,00 12.267.376,78 5.659.175,87 28.237.852,65 0,00 28.237.852,65
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Notes zum Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

Inhaltsiibersicht
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1.2

1.3

1.4

Grundlagen und Methoden

Grundlegende Informationen

Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards
Segmentberichterstattung

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Ergdnzende Erlduterungen zu den Positionen der Bilanz
Ergdnzende Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Sonstige Angaben
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1 Grundlagen und Methoden

1.1 Grundlegende Informationen

Die Muttergesellschaft SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA (im Folgenden auch ,SGF“, ,,SGT
German Private Equity”, ,Gesellschaft” oder ,,Muttergesellschaft”) wird seit dem 7. Oktober 2020 unter

dieser Firma beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 120 599 gefiihrt.

Mehrheits-Kommanditaktionarin der SGF ist die SGT Capital LLC, Kaymaninseln, mit einem Anteil von 82,2%
am eingetragenen Kapital zum Bilanzstichtag. Komplementarin der SGT German Private Equity GmbH & Co.
KGaA (im Folgenden auch ,Gesellschaft” oder ,SGF“ genannt) ist die SGT German Private Equity
Management GmbH (,SGFM*), die zur Geschéaftsfiihrung berechtigt und verpflichtet ist. Die SGT Capital LLC
halt 74,996% der Anteile an der SGFM. Bis zum 1. Januar 2022 hat Herr Gerlinger aufgrund von zeitlich
beschrankten Sonderrechten die SGF beherrscht und ist somit zum Bilanzstichtag ,Ultimate Controlling
Party” der SGF.

Zuvor war die Gesellschaft zuletzt seit dem 16.06.2017 unter der Firma German Startups Group GmbH &
Co. KGaA (,,GSG") beim Amtsgericht Berlin-Charlottenburg unter der Handelsregisternummer HRB 160 736
B gefiihrt. Sie wurde am 03.05.2012 gegriindet. Seit dem 1. Marz 2017 werden die Aktien der SGF im Scale-
Segment der Frankfurter Wertpapierboérse gehandelt, dem Nachfolge-Qualitdtssegment des 2017

geschlossenen Entry Standard der deutschen Borse.

Der Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main, Deutschland.

Der freiwillig aufgestellte Konzernabschluss des SGF-Konzerns zum 31. Dezember 2021 ist nach den
Vorschriften der am Abschlussstichtag gtiltigen und von der Europaischen Union anerkannten International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie
den Interpretationen (IFRIC) des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee
(IFRS IC) bzw. den seitens des Standing Interpretations Committee (SIC) verlautbarten Interpretationen

erstellt worden.

Schwerpunkt der Tatigkeit des SGF-Konzerns ist seit diesem Geschéftsjahr die Einwerbung von
Fondsvermoégen und deren Anlage in den Erwerb, das langerfristige Halten, Verwalten und Fordern von
Mehrheitsbeteiligungen an Unternehmen zur Erzielung von Wertsteigerungen und zur Generierung eigener
Einnahmen aus der Vermogensverwaltung (,,Asset Management”). Daneben werden

Minderheitsbeteiligungen mit dem Ziel der langfristigen Forderung und Wertsteigerung gehalten.

In den Konzern gehen neben der SGF die hundertprozentigen Tochtergesellschaften German Startups VC
GmbH (GSGVC), German Startups AM GmbH (GSAM) und erstmalig auch die SGT Capital Pte. Ltd. (SGTPTE)
ein. Die hundertprozentige Tochtergesellschaft SGTPTE wurde aktienrechtlich im Wege einer Sacheinlage
gegen Ausgabe von 50 Mio. neuer SGF-Aktien in den SGF-Konzern eingebracht. Grundlage hierfr ist der

Beschluss der Hauptversammlung vom 7. August 2020. Tag der Erstkonsolidierung ist der 26. Januar 2021.
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Durch die Konsolidierung der SGTPTE erweitert die SGF Ihren Tatigkeitsbereich auf das Geschaftsfeld ,Asset
Management” und schlieRt die Transformation in einen in Deutschland beheimateten, bérsennotierten

Private Equity-Asset Manager ab.

Die GSGVC halt das von der German Startups Group einst angeschaffte Heritage-VC-Portfolio von
Minderheitsbeteiligungen an deutschen Wachstumsunternehmen, soweit sie diese noch nicht verdufert

hat. Diese Tatigkeit wird im Segment , Investments” gebiindelt.

Die GSAM ist ein ehemals bei der BaFin als Kapitalverwaltungsgesellschaft registrierter Asset Manager und

heute eine Vorratsgesellschaft ohne aktiven Geschéaftsbetrieb.

Die Geschéftsfiihrer der SGT German Private Equity Management GmbH (,SGFM*), Frankfurt am Main —
der personlich haftenden Gesellschafterin der SGF — haben den Konzernabschluss am 1. Juli 2022

aufgestellt sowie zur Weitergabe an den Aufsichtsrat und zur Veréffentlichung freigegeben.

Die Betrige in den Erlduterungen und tabellarischen Ubersichten werden im Wesentlichen in Tausend Euro
(TEUR) angegeben, sofern nichts anderes vermerkt ist. Sowohl Einzel- als auch Summenwerte stellen den
Wert mit der kleinsten Rundungsdifferenz dar. Bei Addition der dargestellten Einzelwerte kdnnen deshalb

kleine Differenzen zu den ausgewiesenen Summen auftreten.

1.2 Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Die vom IASB verabschiedeten neuen Standards und Interpretationen sowie Anderungen bei bestehenden
Standards, die fiir am oder nach dem 1. Januar 2021 beginnende Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden

sind, wurden bei der Aufstellung des Konzernabschlusses angewendet.

Im laufenden Geschéftsjahr waren folgende Rechnungslegungsstandards erstmals verpflichtend

anzuwenden:
. Verbindliche

IFRS-Verlautbarung Titel Anwendung in der EU
Anderungen an IFRS 4 Verlangerung der zeitlichen 01.01.2021

Ausnahme von der Anwendung von

IFRS 9
Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS  Kldrung von Sachverhalten, die die 01.01.2021
7, IFRS 4 and IFRS 16 Phase 2 Finanzberichterstattung nach der

Reform des Referenzzinssatzes (inkl.
seiner Ersetzung durch alternative
Referenzzinssatze) beeinflussen
konnten.
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Anderungen an IFRS 16
Leasingverhaltnisse

Anpassung hinsichtlich COVID-19- 01.04.2021
bezogener Mietnachlasse nach dem
30.06.2021

Die erstmalige Anwendung dieser aufgeflihrten Rechnungslegungsstandards hatte keinen bzw. keinen

wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des SGF-Konzerns.

Das IASB bzw. IFRS IC hat nachfolgende Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen

herausgegeben, deren Anwendung fiir das Geschaftsjahr 2021 noch nicht verpflichtend ist. Der SGF-

Konzern hat auf eine vorzeitige Anwendung verzichtet.

. Verbindliche
Standard/Titel Inhalt Anwendung in der EU
Anderung an IFRS 3 Anderung der Referenzierung auf das 01.01.2022

Anderung an IAS 37

Anderungen an IAS 16

Annual Improvements 2018-2020

IFRS 17
Versicherungsvertrage

aktuelle Rahmenkonzept 2018.

Scharfung von , Kosten der 01.01.2022
Vertragserfillung” zu , Kosten, die sich
direkt auf den Vertrag beziehen”.

Anderungen bei den direkt 01.01.2022
zurechenbaren Kosten einer

Sachanlage.

Verbesserungen an IFRS 1, IFRS 9, 01.01.2022

IFRS 16 und IAS 41.

Neuregelungen einschlieBlich 01.01.2023
Anderungen der

Bilanzierungsgrundsatze von

Versicherungsvertragen. IFRS 17 wird

IFRS 4 ersetzen

Die folgenden Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen wurden vom IASB bzw. IFRS IC

verabschiedet, deren Anwendung noch die Anerkennung durch die Europaischen Union im Rahmen des

IFRS-Ubernahmeverfahrens (Endorsement) voraussetzt. Als voraussichtlicher Erstanwendungszeitpunkt fir

die Standards wird zunachst das vom IASB verabschiedete Erstanwendungsdatum unterstellt.

SGT | German Private Equity

Geschaftsbericht 2021 27



Verbindliche

Standard/Titel Inhalt Anwendung in der EU
IAS 1 Verbesserung der Angaben zu 01.01.2023
Darstellung des Abschlusses Rechnungslegungsmethoden und
einschlieBlich Anderungen am entsprechende Anpassung der
Practice Statement 2 Guidance im Practice Statement 2
IAS 1 Anderungen an den Kriterien zur 01.01.2023
Darstellung des Abschlusses Klassifizierung von Schulden als kurz-

oder langfristig
IAS 8 Klarstellung zur Unterscheidung von 01.01.2023

Rechnungsmethoden, Anderungen Anderungen der
von rechnungslegungsbezogenen  Rechnungslegungsmethoden und

Schatzungen und Fehler rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen
IAS 12 Klarstellung zur Bildung aktiver und 01.01.2023

passiver latenter Steuern, wenn
gleichzeitig abzugsfahige und zu
versteuernde Differenzen in gleicher
Hoéhe entstehen

Bildung aktiver und passiver
latenter Steuern

IFRS 17 Erstmalige Anwendung von IFRS 17 01.01.2023
und IFRS 9 - Vergleichsangaben

Die SGF priift derzeit die Auswirkungen der oben erlduterten Anderungen der Standards auf die
Zwischenabschlisse und den Konzernabschluss, wobei nicht mit wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns gerechnet wird. Der Konzern beabsichtigt die
Anwendung der IFRS zum verpflichtenden Zeitpunkt, soweit eine entsprechende Anerkennung im Rahmen

des Endorsement-Verfahrens erfolgt ist.
1.3 Segmentberichterstattung

Die Segmentinformationen des Konzerns erfolgen anhand des sogenannten Managementansatzes.
Dementsprechend basieren die Segmentinformationen auf der internen Managementberichterstattung der

jeweiligen Segmente.

Der SGF-Konzern ist seit Geschéaftsjahr 2021 mit Abschluss der Akquisition der SGT Capital Pte. Ltd.

(SGTPTE) wieder in zwei Berichtssegmente, ,,Asset Management” und ,Investment”, gegliedert.

Im Segment , Asset Management” werden alle Dienstleistungen eines Private Equity-Asset Managers
vereint. Die Dienstleistungen beinhalten Investments, Value Creation-Initiativen und Divestments fiir
potenziell mehrere selbst aufgelegte Private Equity-Fonds, in denen vor allem institutionelle Anleger
(Pensionsfonds, Lebensversicherungen uvm.) investiert sind und nicht der SGF-Konzern selbst. Die

Investments sind vorrangig auf Unternehmen der Asset-Klasse Private Equity ausgerichtet, also etablierte
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groBRere Unternehmen mit dem Ziel eines Erwerbs von Anteilsmehrheiten.

Die Aktivitdten des Segments , Investment” sind auf Startups, also Unternehmen in der friihen Phase ihrer
Entwicklung fokussiert. Sie erstrecken sich auf die Griindung von Unternehmen und den Erwerb, das
Halten, Verwalten und Férdern von Unternehmensbeteiligungen, auf die Unterstiitzung in Vertriebs-,
Marketing-, Finanz- und allgemeinen Organisations- sowie Managementangelegenheiten und auf die
Unterstltzung bei den Finanzierungen von Portfoliounternehmen sowie darlber hinaus auf das Erbringen

von weiteren von Portfoliounternehmen angefragten Leistungen.

Die Segmentdaten wurden grundsatzlich nach den im Konzernabschluss angewendeten IFRS-

Rechnungslegungsvorschriften unter Beachtung der nachfolgenden Besonderheiten ermittelt:

e EBIT und EBITDA sind Kennzahlen, die nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
nicht definiert sind. Das EBIT entspricht dem Ergebnis nach Ertragsteuern zuziglich Finanzergebnis
und Ertragsteuern. Das EBITDA entspricht dem EBIT zuzlglich Abschreibungen und
Wertminderungen. Gewinne und Verluste aus Finanzanlagen werden als Beteiligungsgeschaft dem

betrieblichen Ergebnis zugerechnet.

Erlése zwischen den Segmenten bestehen nur in unwesentlicher Hohe und werden daher nicht gesondert

ausgewiesen.

Berichtssegmente 2021 Investment Asset Management SGF-Konzern
TEUR TEUR TEUR

Umsatzerldse mit Dritten 36 11.062 11.098
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 1.062 0 1.062
Segmentergebnis EBITDA 779 6.008 6.787
Abschreibungen/Wertminderungen 51 1.131 1.182
davon Wertminderungen 47 0 47
Segmentergebnis EBIT 728 4.877 5.605
Finanzergebnis 75 10.355 10.430
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 803 15.232 16.035
Steuern vom Einkommen und Ertrag -1.127 -830 -1.957
Ergebnis nach Steuern -324 14.402 14.078
Vermogenswerte 21.263 95.029 116.292
Schulden 14.329 59.647 73.976

Die Verbindlichkeiten aus dem Unternehmenserwerb sowie Aufwendungen und Ertrdge aus der

Folgebewertung werden dem Segment Asset Management zugeordnet.
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Berichtssegmente 2020 Investment (GSG) /
SGF-Konzern

TEUR
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 882
Ergebnis (ibrige Bestandteile -2.005
Umsatzerldse mit Dritten 131
Segmentergebnis EBITDA -1.131
Abschreibungen/Wertminderungen 8
Segmentergebnis (EBIT) -1.123
Finanzergebnis 296
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -827
Steuern vom Einkommen und Ertrag 91
Ergebnis nach Steuern -736

1.4 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Folgenden werden die diesem Abschluss zugrunde liegenden wesentlichen Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden wiedergegeben.

1.4.1 Grundlagen des Konzernabschlusses

Samtliche Posten des Konzernabschlusses wurden grundsatzlich auf Basis der historischen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet, soweit nachfolgend nicht andere Bewertungsmethoden fir einzelne
Posten erldutert werden. Finanzanlagen und sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte werden
ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet, wenn sie Teil des
Beteiligungsportfolios sind, das gemal der Risikomanagement- und Anlagestrategie auf Basis des Fair
Values gesteuert wird, und ihre Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwertes beurteilt wird, mit
dem Ziel, durch Vereinnahmungen von Ausschittungen und dem Verkauf von Vermégenswerten
Zahlungsstrome zu realisieren. Die langfristigen finanziellen Vermbgenswerte enthalten Darlehen, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind. Die kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte enthalten

Finanzinstrumente (Wertpapiere), die ebenfalls ergebniswirksam zum Fair Value bewertet sind.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert, dass das Management Schatzungen vornimmt
und Annahmen trifft, die einen erheblichen Einfluss auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des SGF-Konzerns haben. Die sich tatsachlich ergebenden Betrage kdnnen von diesen

Schatzungen abweichen.
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Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen basieren auf Erfahrungen der Vergangenheit und
werden fortlaufend tGberprift. Wesentliche Beurteilungen des Managements waren dabei vor allem in

folgenden Bereichen notwendig:

e der Bewertung der beizulegenden Zeitwerte der Finanzanlagen,

der Ermittlung abgezinster Cashflows im Rahmen des mindestens jahrlich vorzunehmenden

Werthaltigkeitstests auf den Geschéfts- oder Firmenwert,

der Bilanzierung des Erwerbs des Tochterunternehmens SGTPTE vor allem der Identifizierung des

Erwerbers, der Bestimmung der libertragenen Gegenleistung und der Kaufpreisallokation,

der Einschatzung der Werthaltigkeit von aktiven latenten Steuern,

der Bewertung der finanziellen Verbindlichkeiten und

der Einschatzung des Managements, welche Informationen im Rahmen der Anhang-Berichterstattung

als relevant fir die Adressaten des IFRS-Konzernabschlusses angesehen werden.

Informationen Gber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden,
welche die im Konzernabschluss erfassten Betrdge am wesentlichsten beeinflussen, als auch tber

Schatzungen und Annahmen sind in den nachstehenden Anhang-Angaben enthalten.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Im Berichtszeitraum waren aus Sicht des SGF-Konzerns der
Singapur-Dollar (SGD) und der US-Dollar (USD) die einzigen wesentlichen Fremdwahrungen. Es wurde ein
Durchschnittskurs von 1 EUR / 1,59 SGD bzw. 1 EUR / 1,17966 USD verwendet. Der Stichtagskurs betrug

1 EUR /1,54 SGD (Vorjahr 1 EUR / 1,62 SGD) bzw. 1 EUR / 1,1324 USD.

Die Einzelabschllsse der konsolidierten Unternehmen sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses

aufgestellt.

Der Konzernabschluss stellt die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Cashflows den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechend dar. Dazu erfolgt eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende
Darstellung der Auswirkungen der Geschaftsvorfalle, sonstiger Ereignisse und Bedingungen gemaR den im
IFRS-Rahmenkonzept enthaltenen Definitionen und Erfassungskriterien fiir Vermogenswerte, Schulden,

Ertrdage und Aufwendungen.

Die Vorjahresvergleichszahlen wurden ebenfalls in Ubereinstimmung mit den IFRS-Grundsitzen aufgestellt.
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wurden grundsatzlich beibehalten. Die Gliederung der
Gesamtergebnisrechnung wurde insoweit das gednderte Geschaftsmodell angepasst, um die
Transformation vom Asset Owner zu einem Asset Manager mit sich verandernden Ertragsquellen

abzubilden.

Die folgenden Erlduterungen umfassen Angaben und Bemerkungen, die nach IFRS neben der Bilanz, der
Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung als Anhang

in den Konzernabschluss aufzunehmen sind.

Der vorliegende Konzernabschluss der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA zum 31. Dezember
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2021 basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung. Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die Bilanzgliederung erfolgt nach Fristigkeit der Vermogenswerte und
Schulden. Als kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie voraussichtlich
innerhalb des normalen Geschaftszyklus realisiert werden oder innerhalb eines Jahres féllig bzw. erfillt

oder verdulRert werden sollen.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Steuererstattungsanspriiche sowie
Steuerverbindlichkeiten werden grundsétzlich als kurzfristige Posten ausgewiesen. Die bilanzierten latenten

Ertragssteueranspriiche und latenten Steuerverpflichtungen werden als langfristig ausgewiesen.

1.4.2 Konsolidierung und Konsolidierungskreis

Der Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen (,,SGF-Konzern“) umfasst zum Bilanzstichtag unverandert
zum Vorjahr die Tochtergesellschaften German Startups Group VC GmbH (GSGVC), Frankfurt am Main und
die German Startups Asset Management GmbH (GSAM), Frankfurt am Main. Erstmalig wird auch die im
Geschaftsjahr erworbene SGT Capital Pte. Ltd., Singapur, nach den Grundsatzen des IFRS 10 in den

Konzernabschluss einbezogen.

Der SGF Konzern hadlt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 des Weiteren im Portfolio der GSGVC fiunf
(31.12.2020: fiinf) Beteiligungen von mehr als 20 Prozent. Diese werden nicht vollkonsolidiert bzw. ,,at
equity” in den Konzernabschluss einbezogen, da die Portfoliounternehmen fiir den Konzernabschluss nicht
wesentlich sind und die von diesen Zwischengesellschaften gehaltenen Beteiligungen jeweils zu ihrem Fair

Value in den Konzernabschluss einbezogen sind.

Darliber hinaus halt der SGF-Konzern wie im Vorjahr eine Beteiligung an der AuctionTech GmbH zwischen
20% und 50%. Aufgrund der Tatigkeit des Segments Investment als Venture Capitalist, wird diese
Gesellschaft entsprechend dem Wahlrecht des IAS 28.18 gemaR IFRS 9 erfolgswirksam zum Fair Value

bewertet.

1.4.3 Unternehmenszusammenschluss

Durch die in der Hauptversammlung vom 7. August 2020 beschlossenen und mit Eintragung ins
Handelsregister am 26. Januar 2021 durchgefiihrt Sachkapitalerhéhung wurden 50.000.000 neue Aktien an
der SGF ausgegeben. Die neu ausgegebenen SGF-Aktien wurden von der einbringenden SGT Capital LLC
Ubernommen, welche im Zeitpunkt nach der Kapitalerhhung einen Anteil von 82,9% an der SGF hielt. Mit
Eintragung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister am 26. Januar 2021 hat die SGF die Beherrschung
Uber samtliche Anteile und Stimmrechte an der SGT Capital Pte. Ltd., Singapur, (SGTPTE) von der SGT
Capital LLC, Kaimaninseln, erworben. Dieses Datum stellt den Erwerbszeitpunkt dar. Als Gegenleistung
wurden neue Aktien im Wege einer Sachkapitalerh6hung ausgegeben, so dass ein Anteilstausch

stattgefunden hat. Die SGTPTE verfiigt Gber eine Kapitalmarktlizenz unter dem Securities and Futures Act
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der Monetary Authority of Singapur. Diese Lizenz setzt das Bestehen eines Geschaftsbetriebs voraus,
namentlich das Bestehen eines eigenen physischen Biros und eigene Mitarbeiter. Durch die
Kapitalerhéhung entstand ein in Deutschland beheimateter, bérsennotierter Private Equity-Asset Manager.
Die SGF mochte hiermit Ihre Tatigkeit um das Geschaftsfeld ,, Asset Management” erweitern und in den

Fokus stellen. Fir dieses wird im Geschaftsjahr auch ein gesondertes Berichtssegment gebildet.

Die Akquisition wurde als Unternehmenszusammenschluss gemaR IFRS 3 (Business Combination) bilanziert.
Die Ubertragene Gegenleistung bemisst sich auf Basis des Zeitwerts der hingegebenen Aktien. Der Zeitwert
der Aktien wurde auf Basis des Borsenkurses der SGF zum 26. Januar 2021 in Hohe von 1,61 abgeleitet.
Multipliziert mit 50 Mio. ausgegebenen Aktien ergibt sich eine Gbertragene Gegenleistung von 80.333
TEUR. Von den 50 Mio. Aktien sind 24,5 Mio. Aktien fest vereinbart, wahrend bis zu 25,5 Mio. Aktien einer
bedingten Riickgabeverpflichtung unterliegen und von der Erreichung bestimmter KapitalgrofRen bis zum
30. Juni 2022 abhangen. Die Kaufpreisverbindlichkeit ist somit bis zum Ende der Riickgabeverpflichtung
variabel und erfiillt die Kriterien einer kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeit, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist. Zum Erwerbszeitpunkt wurde erwartet, dass alle Vorgaben
erreicht werden. Fir weitere Erlduterungen verweisen wir auf die Abschnitte 2.7 und 2.12.

Im Rahmen der Kaufpreisallokation wurden dabei die identifizierten Vermogenswerte und Gbernommenen
Schulden mit den beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Als ein wesentlicher immaterieller Vermogenswert
wurde ein Asset Management Agreement der SGTPTE identifiziert, auf dessen Basis die SGTPTE eine
Management-Fee flr durch sie investiertes Investorenkapital erhalt. Der Zeitwert dieses
Vertragsverhaltnisses wurde mit 11.520 TEUR bemessen und passive latente Steuern in H6he von 1.958
TEUR erfasst. Der aus der Kaufpreisallokation verbliebene Geschafts- oder Firmenwert umfasst die
Erwartung, dass weiteres Investorenkapital in den von ihr aufgelegten ,SGT Capital II” Private Equity-Fonds
und in transaktionsspezifische Parallelfonds auBerhalb des Main Funds von Investoren eingeworben
werden kann und somit der SGTPTE weitere Fees zuflieRen werden. Zum anderen liegt dem Wert der
SGTPTE die Erwartung zu Grunde, dass kiinftig weitere Private Equity-Fonds aufgelegt werden kénnen und
somit weiteres Ertragspotential bei der SGTPTE generiert werden kann. Die Kapitalzusagen an den SGT
Capital Il Fonds werden dabei langfristig vereinbart, und die fiir transaktionsspezifische Parallelfonds auch
mehrjahrig. Dariber hinaus bildet der Goodwill die Fahigkeit der handelnden, in diesem Geschaft sehr
erfahrenen Private Equity Experten ab, Private Equity Dealflow zu generieren, hieraus attraktive
Akquisitionsziele zu selektieren, die komplexen Erwerbstransaktionen mit Volumina von bis zu mehr als

1 Mrd. USD durchzufiihren, und nach dem Erwerb mit Erfolg WertsteigerungsmaRBnahmen bei den
Portfoliounternehmen des Fonds bzw. den Einzelinvestments zu initiieren. Damit besteht das gleiche Ziel
wie fir die Investoren des Vorlauferfonds auch fiir die Investoren des SGT Capital Il Fonds und der
Parallelfonds, Uberrenditen zu erzielen und mit diesem Performance-Track Record weiteres

Investorenkapital zu akquirieren, aus denen sich die zukiinftigen Fee-Umsatze der SGTPTE ableiten.
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Die SGTPTE weist zum Erwerbszeitpunkt folgende Vermégenswerte und Schulden aus (umgerechnet in EUR

mit 1,61 SGD = 1,00 EUR):

Beizulegende Zeitwerte

in TEUR
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 11.520
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 335
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 26
Liquide Mittel 173
Rickstellungen -107
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -211
Finanzielle Verbindlichkeiten -1.689
Passive latente Steuern -1.958
Beizulegender Zeitwert der ibernommenen Vermégenswerte und Schulden 8.089
Kaufpreis / Ubertragene Gegenleistung 80.333
Geschiafts- oder Firmenwert 72.244

Der seit dem Erwerbszeitpunkt erwirtschaftete Umsatz und das Ergebnis nach Steuern der SGTPTE kann in
der Segmentberichterstattung dem Segment Asset Management entnommen werden. Ware die SGTPTE
bereits zum 1.01.2021 in den Konzernabschluss einbezogen worden, ware der Konzernumsatz um 20 TEUR

und das Konzernergebnis nach Steuern um 186 TEUR niedriger ausgefallen.

1.4.4 Werthaltigkeitsprifungen

Bei Hinweisen auf eine Wertminderung eines einzelnen immateriellen Vermogenswerts, der keinen
bilanzierten Geschafts- oder Firmenwert darstellt (,,sonstiger immaterieller Vermogenswert”) wird gepriift,
ob der erzielbare Betrag den jeweiligen Buchwert libersteigt oder deckt. Der erzielbare Betrag ist
grundsatzlich der héhere Wert aus dem Nutzungswert und dem beizulegenden Zeitwert abzliglich
VeraulRerungskosten. Sollte der erzielbare Betrag kleiner als der jeweilige Buchwert sein, wird eine
Wertminderung in Hohe der Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag erfolgswirksam erfasst.
Bei Wegfall der Griinde fiir eine Wertminderung wird eine entsprechende erfolgswirksame Wertaufholung
vorgenommen, wobei die urspringlichen, fortgeflihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten nicht

Uberschritten werden dirfen.

Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaRig abgeschrieben. Ihr Buchwert wird anlassbezogen,
mindestens jedoch einmal jdhrlich Giberpriift. Die Uberpriifung erfolgt im SGF-Konzern zum Bilanzstichtag
auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. auf Ebene von Gruppen zahlungsmittel-
generierender Einheiten. Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit stellt die kleinste identifizierbare Gruppe

von Vermogenswerten dar, die weitestgehend unabhangig von anderen Vermdgenswerten oder Gruppen
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von Vermogenswerten Mittelzufliisse erzeugt. SGF sieht die Segmente als zahlungsmittelgenerierende
Einheiten an. Eine Abschreibung des Geschéfts- oder Firmenwerts wird im sonstigen betrieblichen Aufwand

erfasst. Wertaufholungen auf einen einmal abgeschriebenen Geschafts- oder Firmenwert erfolgen nicht.

Grundsatzlich erfolgt die Ermittlung des erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf
Basis des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der VerduBerungskosten. Die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts abziglich VerduBerungskosten erfolgt auf Basis nichtbeobachtbarer Inputfaktoren (sogenannte
Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie). Die geschéatzten zukinftigen Cashflows werden aus der aktuellen

Unternehmensplanung, die dem Werthaltigkeitstest zugrunde liegt, abgeleitet.

Der Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 72.244 TEUR wird auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden

Einheit ,Asset Management”, welche dem gleichnamigen Segment gemal IFRS 8 entspricht, getestet.

Die Planung basiert auf einem Planungshorizont von fiinf Jahren und stitzt sich auf die aktuelle
Unternehmensplanung der Gesellschaft. Zur Cashflow-Prognose werden vor allem Annahmen Uber die
kiinftig verwalteten Asset under Management und die Anzahl und die GroRRe von Private-Equity-
Transaktionen und die daraus abgeleiteten Erlose, Kosten sowie Wechselkurse getroffen. Die Planung sieht
einen Anstieg der Umsatzerldse im Detailplanungszeitraum 2022 bis 2026 von ca. durchschnittlich 30% p.a.
(CAGR) vor. Im gleichen Zeitraum soll das Ergebnis um durchschnittlich rund 45% p.a. (CAGR) steigen. Der
Entwicklung der Cashflow-Prognose liegen interne Einschatzungen der SGF zugrunde. Nach dem
flnfjahrigen Detailplanungshorizont wird eine Wachstumsrate von einem Prozent angesetzt. Die so
ermittelten Netto-Zahlungsmittelzuflisse werden mit einem Kapitalkostensatz abgezinst, der als
gewichteter Durchschnitt des Eigen- und Fremdkapitalkostensatzes berechnet wird. Um dem Rendite-
/Risikoprofil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rechnung zu tragen, werden ein Kapitalkostensatz
nach Ertragsteuern sowie eine spezifische Kapitalstruktur anhand von Vergleichsunternehmen derselben
Branche (,,Peer Group*“) festgelegt. Der Eigenkapitalkostensatz entspricht den Renditeerwartungen der
Aktionare. Der verwendete Fremdkapitalkostensatz stellt die langfristigen Finanzierungskonditionen der
Peer Group dar. Beide Komponenten werden grundsatzlich aus Kapitalmarktinformationen abgeleitet. Der

angewandte Kapitalkostensatz betragt 7,9%.

Im Rahmen einer Sensitivitatsanalyse fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit, der ein Geschafts- oder
Firmenwert zugeordnet ist, wurde eine Minderung des Asset under Management um 300 MUSD, eine
Erhohung der gewichteten Kapitalkosten um zwei Prozentpunkte oder eine Minderung der langfristigen
Wachstumsrate um 0,5 Prozentpunkte angenommen. Bei keinem dieser Szenarien wiirde sich ein

Wertminderungsbedarf auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit Asset Management ergeben.

Die im Geschaftsjahr auf Sonstige immaterielle Vermogenswerte erfasste Wertminderung in Héhe von
47 TEUR (im Vorjahr 0 TEUR) betrifft die vollstandige Wertminderung der Online Matchmaking-Plattform

fiir Anbieter und Nachfrager von Tech-Assets.
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1.4.5 Wahrungsumrechnung

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Einzelabschlisse der konsolidierten Gesellschaften werden in
deren funktionaler Wahrung aufgestellt. Dabei ist die funktionale Wahrung die jeweilige Landeswéahrung,
da diese Gesellschaften ihr Geschaft in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht

selbstandig betreiben.

Forderungen und Verbindlichkeiten in einer Wahrung, die nicht die funktionale Wahrung ist, werden in den
Einzelabschlissen der einbezogenen Gesellschaften mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Daraus
resultierende Kursdifferenzen werden ergebniswirksam erfasst und im Kursergebnis innerhalb des tbrigen

Finanzergebnisses ausgewiesen.

Im Konzernabschluss werden Vermoégenswerte und Schulden der auslandischen Gesellschaft zu Beginn und
zum Ende der Berichtsperiode mit den jeweiligen Stichtagskursen, Aufwendungen, Ertrage und Zahlungs-
strome mit den Durchschnittskursen in Euro umgerechnet. Eigenkapitalbestandteile werden zu historischen
Kursen umgerechnet. Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund der Umrechnung der auslandischen

Gesellschaften werden erfolgsneutral in der Wahrungsumrechnungsriicklage im Eigenkapital erfasst.

1.4.6 Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene immaterielle Vermoégenswerte werden zu Anschaffungskosten zuziiglich Anschaffungsneben-

kosten abziiglich planmaRiger Abschreibungen angesetzt.

Die immateriellen Vermogenswerte werden fast ausschlielRlich Giber einen Zeitraum von ca. neun Jahren

linear abgeschrieben, sofern keine auRerplanmaRigen Abschreibungen nach IAS 36 erforderlich sind.

1.4.7 Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermogenswerte sind zu erfassen, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei des
Finanzinstruments wird. IFRS 9 legt die Anforderungen fiir Ansatz und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten fest. Die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt auf der Grundlage des
Geschaftsmodells des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte und der Eigenschaften

der vertraglichen Zahlungsstrome.

Die Zuordnung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt in die folgenden Kategorien:

e Fortgefiihrte Anschaffungskosten (,amortized cost” - AmC)
e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (, at fair value through other comprehensive income“ -
fvOCl)

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (, at fair value through profit and loss” - afv)
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind,
angesetzt. Alle anderen finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden erstmals am
Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den Vertragsbestimmungen des

Instruments wird.

Ein finanzieller Vermdgenswert (auRer einer Forderung aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche
Finanzierungskomponente) wird beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei einem
Posten, der nicht zu afv bewertet wird, kommen hierzu die Transaktionskosten, die direkt seinem Erwerb
oder seiner Ausgabe zurechenbar sind. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche

Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis bewertet.
Fortgefiihrte Anschaffungskosten - AmC

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide der

folgenden Bedingungen erfillt sind und er nicht als afv designiert wurde:

e Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle
Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten, und

e die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu
Zahlungsstromen, die ausschlieRlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag

darstellen.

Diese Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode
folgebewertet. Die fortgefiihrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen
gemindert. Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn

oder Verlust erfasst.
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert - fvOCI

Ein Finanzinstrument wird zu fvOCl designiert, wenn beide der folgenden Bedingungen erfiillt sind und es

nicht als afv designiert wurde:

e Es wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl darin besteht,
finanzielle Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten als auch in
dem Verkauf finanzieller Vermogenswerte; und

e seine Vertragsbedingungen flihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die ausschlieBlich

Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
Der Konzern verfiigt (iber kein Finanzinstrument der Kategorie fvOCI.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert - afv

Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zu fvOCI bewertet
werden, werden zu afv bewertet. Dies umfasst alle derivativen finanziellen Vermoégenswerte. Bei der
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erstmaligen Erfassung kann der Konzern unwiderruflich entscheiden, finanzielle Vermogenswerte, die
ansonsten die Bedingungen fiir die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zu fvOClI erfiillen,
zu afv zu designieren, wenn dies dazu fihrt, ansonsten auftretende Rechnungslegungsanomalien

(,accounting missmatch®) zu beseitigen oder signifikant zu verringern.

Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste,

einschlieRlich jeglicher Zins- oder Dividendenertrdage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei des

Finanzinstruments wird.
Die Zuordnung der finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt in die folgenden Kategorien:

e zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (,,financial liabilities at
amortised cost - AmC“)
e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (, financial liabilities

at fair value through profit or loss - afv)

Beim erstmaligen Ansatz der finanziellen Verbindlichkeiten werden diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert
bewertet. Im Falle, dass keine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden
daritber hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem Erwerb der finanziellen Verbindlichkeit

zuzurechnen sind.
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - AmC

Finanzielle Verbindlichkeiten, die als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet klassifiziert sind,
werden nach ihrer erstmaligen Erfassung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach Maligabe der
Effektivzinsmethode bilanziert. Kurzfristige Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungs- oder

Erfillungsbetrag angesetzt.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - afv

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Verbindlichkeiten kategorisiert, wenn sie entweder zu Handelszwecken gehalten werden oder bei Vorliegen

bestimmter Kriterien als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wurden.

1.4.8 Finanzanlagen und sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte /
Ergebnis Beteiligungsgeschaft

Eines der Geschaftsfelder des Konzerns besteht darin, sich an Startups zu beteiligen, also sogenanntes
Venture Capital bereitzustellen. Die Beteiligung geschieht dabei nahezu ausschlieflich Gber Eigenkapital-
instrumente gemaR IAS 32, andernfalls zumeist Gber Wandeldarlehen, die spater in solche

Eigenkapitalinstrumente gewandelt werden (sollen). Demnach sind Eigenkapitalinstrumente Vertréage, die
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einen Residualanspruch an den Vermogenswerten eines Unternehmens nach Abzug aller Schulden

begriinden.

Nach IFRS 9 sind diese Instrumente stets ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, da sie
gemal einer dokumentierten Risikomanagement- und Anlagestrategie gesteuert und ihre Wertentwicklung
anhand des beizulegenden Zeitwertes beurteilt wird, mit dem Ziel, durch den Verkauf der Vermogenswerte
Zahlungsstrome zu realisieren. Dabei werden Entwicklungen in den beizulegenden Zeitwerten stets in der

Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis Beteiligungsgeschaft erfasst.

Die ausgewiesenen sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerte umfassen Wandeldarlehen,
Darlehen- und Kaufpreisforderungen aus der VerduRerung von Portfoliounternehmen. Samtliche
Forderungen sind als langfristig einzuordnen, da aus den entsprechenden Vertrdagen eine Gewahrung des
Fremdkapitals von mehr als 12 Monaten eingerdaumt wird bzw. flr die vorgesehenen Wandlungen kein
fester Termin vereinbart wurde. Wandeldarlehen werden ebenso wie die Eigenkapitalinstrumente zum Fair
Value und die Darlehens- und Kaufpreisforderung zum Nominalwert (entspricht den fortgefiihrten
Anschaffungskosten) bewertet. Flr weitere Informationen verweisen wir auf die Tabelle nach IFRS 7 unter
Punkt 3.2.

1.4.9 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfristige Vermogenswerte und sonstige
kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen kurzfristigen finanziellen und nicht
finanziellen Vermdgenswerte werden grundsatzlich, bis auf die unter den sonstigen kurzfristigen
finanziellen Vermogenswerten enthaltenen Geldmarktfonds bzw. Wertpapiere, zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Abzug von gegebenenfalls erforderlichen Wertminderungen bewertet. Die
Geldmarktfonds bzw. Wertpapiere werden anhand des Bérsenkurses ergebniswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet.

1.4.10 Wertminderungen fir finanzielle Vermégenswerte

Das Wertminderungsmodell des IFRS 9 berticksichtigt erwartete Kreditverluste, sogenannte Expected
Credit Losses (ECL). Das Modell erfordert Einschatzungen der Geschéaftsfiihrung im Zusammenhang mit
der Frage wie sich die Anderungen wirtschaftlicher Faktoren auf erwartete Kreditverluste auswirken.

Dazu werden Annahmen auf Basis belastbarer gewichteter Informationen vorgenommen.

Der SGF-Konzern wendet das Modell fiir finanzielle Vermogenswerte an, die zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten klassifiziert werden.

Bei der Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermdgenswertes seit der erstmaligen
Erfassung signifikant angestiegen ist, und bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten

bericksichtigt der SGF-Konzern angemessene und belastbare Informationen, die relevant und ohne
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unangemessenen Zeit- und Kostenaufwand verfiigbar sind. Dies umfasst sowohl quantitative als auch
gualitative Informationen und Analysen, die auf vergangenen Erfahrungen des Konzerns und fundierten
Einschatzungen, inklusive zukunftsgerichteter Informationen, beruhen. Der SGF-Konzern nimmt an, dass
das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermoégenswertes signifikant angestiegen ist, wenn er mehr als 30

Tage Uberfallig ist.

Der SGF-Konzern betrachtet einen finanziellen Vermogenswert als ausgefallen, wenn es
unwahrscheinlich ist, dass der Schuldner seine Kreditverpflichtung vollstandig an den Konzern zahlen
kann, ohne dass der Konzern auf MaRnahmen wie die Verwertung von Sicherheiten (falls welche

vorhanden sind) zuriickgreifen muss.

12-Monats-Kreditverluste sind der Anteil der erwarteten Kreditverluste, die aus Ausfallereignissen
resultieren, die innerhalb von zwo6lf Monaten nach dem Abschlussstichtag (oder einem kiirzeren

Zeitraum, falls die erwartete Laufzeit des Instruments weniger als zwo6lf Monate betragt) moglich sind.

Uber die Laufzeit erwartete Kreditverluste sind erwartete Kreditverluste, die aus allen méglichen

Ausfallereignissen wahrend der erwarteten Laufzeit des Finanzinstruments resultieren.

Wertberichtigungen fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden immer in Hohe des tber
die Laufzeit zu erwartenden Kreditverlusts bewertet. Der bei der Schitzung von erwarteten
Kreditverlusten maximal zu beriicksichtigende Zeitraum ist die maximale Vertragslaufzeit, in der der

Konzern einem Kreditrisiko ausgesetzt ist.

Erwartete Kreditverluste sind die wahrscheinlichkeitsgewichteten Schatzungen der Kreditverluste.
Kreditverluste werden als Barwert der Zahlungsausfalle (d.h. die Differenz zwischen den Zahlungen, die
einem Unternehmen vertragsgemaR geschuldet werden, und den Zahlungen, die das Unternehmen

voraussichtlich einnimmt) bemessen.

Der SGF-Konzern schatzt zu jedem Abschlussstichtag ein, ob finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiuhrten
Anschaffungskosten in der Bonitat beeintrachtigt sind. Ein finanzieller Vermogenswert ist in der Bonitat
beeintrachtigt, wenn ein Ereignis oder mehrere Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf die

erwarteten zukiinftigen Zahlungsstréme des finanziellen Vermdgenswertes auftreten.

Indikatoren dafiir, dass ein finanzieller Vermogenswert in der Bonitdt beeintrachtig ist, umfassen die

folgenden beobachtbaren Daten:

signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Kreditnehmers;
e ein Vertragsbruch, wie beispielsweise Ausfall;

e Restrukturierung eines Darlehens oder Kredits durch den Konzern, die er andernfalls nicht in Betracht

ziehen wiirde;

e Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren geht,

oder
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e durch finanzielle Schwierigkeiten bedingtes Verschwinden eines aktiven Marktes fiir ein Wertpapier.

Die Feststellung eines Forderungsausfalls erfolgt nicht automatisch bei einer Uberfilligkeit von mehr als
90 Tagen, sondern immer auf Basis der individuellen Beurteilung der Geschaftsfiihrung.

Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

sind, werden vom Bruttobuchwert der Vermogenswerte abgezogen.

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermdgenswertes wird abgeschrieben, wenn der Konzern nach
angemessener Einschatzung nicht davon ausgeht, dass der finanzielle Vermogenswert ganz oder
teilweise realisierbar ist. Der Konzern fiihrt eine individuelle Einschatzung tber den Zeitpunkt und die
Hohe der Abschreibung durch, basierend darauf, ob eine angemessene Erwartung an die Einziehung
vorliegt. Der Konzern erwartet keine signifikante Einziehung des abgeschriebenen Betrags.
Abgeschriebene finanzielle Vermdgenswerte kdnnen dennoch VollstreckungsmaRBnahmen zur Einziehung

Uberfalliger Forderungen unterliegen, um in Einklang mit der Konzernrichtlinie zu handeln.

Der SGF-Konzern bucht einen finanziellen Vermogenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich
der Zahlungsstréme aus dem finanziellen Vermogenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der
Zahlungsstrome in einer Transaktion (ibertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des

finanziellen Vermogenswertes verbundenen Risiken und Chancen (ibertragen werden.

1.4.11 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sind in der Bilanz mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.
Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungs-mitteldaquivalente Barmittel,
Sichteinlagen bei Banken, sonstige kurzfristige sowie duBerst liquide Finanzinvestitionen mit einer
urspriinglichen Laufzeit von nicht mehr als drei Monaten. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
in Hohe von 173 TEUR (2020: 0 TEUR) werden aufgrund ihres Charakters als Kontokorrentverbindlichkeiten

einbezogen.

1.4.12 Latente und laufende Ertragssteueranspriiche und —verbindlichkeiten

Latente Ertragsteuern werden nach der Verbindlichkeitsmethode fiir temporare Unterschiede zwischen
dem Steuerwert und dem IFRS-Bilanzwert in Bezug auf Vermogenswerte und Schulden und fiir ungenutzte
steuerliche Verlustvortrage gemaR IAS 12 beriicksichtigt. Zur Bestimmung der latenten Ertragsteuern wird
grundsatzlich der am Bilanzstichtag fiir den jeweiligen Zeitpunkt der Umkehrung gesetzlich geltende
Steuersatz herangezogen. Basis fir die Ermittlung der latenten Steuern war fiir den SGF-Konzern ein
Korperschaftsteuersatz von 15 Prozent, ein Solidaritdtszuschlag auf die Kérperschaftsteuer von 5,5 Prozent
sowie ein Gewerbesteuersatz von 16,10 Prozent (Vorjahr: 16,10 Prozent) fur die in Frankfurt am Main
ansassigen Gesellschaften. Insgesamt wurden die latenten Steuern mit dem Steuersatz von 31,93 Prozent
berechnet (im Vorjahr 31,93). Soweit es sich um latente Steueranspriiche/-verbindlichkeiten des
Tochterunternehmens SGTPTE handelt wurde der 6rtliche Steuersatz von 17 % angesetzt.
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Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag tGiberpriift und in dem Umfang
reduziert, in dem es nicht mehr an Sicherheit grenzend wahrscheinlich ist, dass binnen einer Frist von flinf
Jahren ein ausreichendes zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, gegen das die latenten

Steueranspriiche verrechnet werden kdnnten.

Die laufenden Steuerschulden werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung von bzw.
Zahlung an die Steuerbehorden erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde

gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

1.4.13 Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Die von der Gesellschaft ausgegebene und zum grofSten Teil zurlickerworbene Wandelanleihe sowie die
sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von Giber einem Jahr werden
unter den langfristigen Schulden ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

unter Bericksichtigung der Effektivzinsmethode.

1.4.14 Rickstellungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige
finanzielle Verbindlichkeiten

Die Riickstellungen betreffen Risiken fiir ungewisse Verbindlichkeiten. Die Bewertung der Riickstellung
erfolgt nach IAS 37 mit der bestmdglichen Schatzung der Ausgaben zum Bilanzstichtag, die zur Erfiillung der

gegenwartigen Verpflichtungen erforderlich waren.

Finanzverbindlichkeiten werden als kurzfristig klassifiziert, wenn die Gesellschaft nicht das unbedingte
Recht hat, die Begleichung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens zwolf Monate nach dem
Bilanzstichtag zu verschieben. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen

kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

1.4.15 Erl6se aus Vertragen mit Kunden

Die Umsatzerldse beziehen sich ausschliefRlich auf Erlse aus den Vertragen mit Kunden und liegen mit
11.098 TEUR (2020: 131 TEUR) um ein Vielfaches Giber dem Niveau des Vorjahres.

Umsatzerldse werden in Hohe von 10.917 TEUR (2020: 0 TEUR) aus der Erbringung von Asset Management-
Dienstleistungen an die Investoren von Private Equity-Fonds und transaktionsspezifischen Parallelfonds
erzielt. Die Gegenleistung bemisst sich in der Regel am zugesagten oder investierten Kapital der Investoren
in Anlagen auRerhalb der Bilanz des SGF-Konzerns. Daneben erlost der SGF-Konzern Ertrage in Hohe von
181 TEUR (2020: 131 TEUR) aus fortlaufenden Beratungshonoraren und der Weiterbelastung
anlassbezogener Transaktionsgebihren. Darin sind in Hohe von 161 TEUR (im Vorjahr: 131 TEUR)
Weiterbelastung von Aufwendungen an die geschaftsfiihrende Komplementéarin enthalten. Die im
Geschaftsjahr erbrachten Dienstleistungen umfassten anlassbezogene Rechts- und

SGT | German Private Equity Geschaftsbericht 2021 42



Transaktionsberatungsleistungen flir die Leistungsempfanger SGT Capital GP Limited, Kaimaninseln, und die
SGT Capital GP S.a.r.l., Luxemburg. Die Dienstleistungen wurden fir auf den Kaimaninseln, in Delaware
(USA) und in Luxemburg aufgelegte Fonds geleistet.

Asset Management-Dienstleistungen werden (iber den Zeitraum der Leistungsverpflichtung in Héhe der im
Zeitraum erzielten Gegenleistung realisiert. Erlése aus fortlaufenden Beratungshonoraren werden in der
Regel ratierlich Gber die Vertragslaufzeit realisiert. Anlassbezogene Transaktionsgebiihren werden erfasst,

nachdem die Transaktion durchgefiihrt wurde.

Umsatzerlose werden entsprechend der Kriterien des IFRS 15 dann als realisiert ausgewiesen, wenn die
Verfligungsgewalt liber abgrenzbare Dienstleistungen auf den Kunden libergeht, das heiflt, wenn der
Kunde die Fahigkeit besitzt, die Nutzung der lGbertragenen Giiter oder Dienstleistungen zu bestimmen und
im Wesentlichen den verbleibenden Nutzen daraus zieht, in der Regel nachdem die Dienstleistungen
gegeniber den Auftraggebern erbracht wurden. Voraussetzung dabei ist, dass ein Vertrag mit
durchsetzbaren Rechten und Pflichten besteht und unter anderem der Erhalt der Gegenleistung — unter

Beriicksichtigung der Bonitat des Kunden — wahrscheinlich ist.

2 Erganzende Erlduterungen zur Bilanz

2.1 Geschifts- oder Firmenwert und Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Der Erwerb der SGTPTE fiihrte zu dem Zugang eines Geschafts- oder Firmenwerts in Hohe von 72.244 TEUR
(31.12.2020: 0 TEUR).

Die immateriellen Vermogenswerte in Hohe von 10.389 TEUR (31.12.2019: 51 TEUR) beinhalten
ausschliefRlich einen im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses identifizierten und zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten Asset Management Vertrag der SGTPTE.

Zur detaillierten Darstellung der Entwicklung der bilanzierten immateriellen Vermoégenswerte verweisen

wir auf den Anlagenspiegel als Anlage zum Anhang und die Ausfiihrungen unter Abschnitt 1.4.3.

2.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen enthalten die Beteiligungen der Gesellschaft. Aufgrund von Abgangen von
Unternehmensbeteiligungen sowie durch die Neuwertungen zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) sind
die Finanzanlagen von 19.645 TEUR zum 31. Dezember 2020 um 2.406 TEUR auf 17.239 TEUR zum

31. Dezember 2021 gesunken. Fir weitere Informationen verweisen wir auf die vorangegangene
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Darstellung der Finanzinstrumente sowie die Darstellung der Nettogewinne und —verluste aus den

Finanzanlagen im Abschnitt 2.13.1.

2.3 Sonstige langfristige finanzielle Vermoégenswerte

Bei den sonstigen langfristigen finanziellen Vermogenswerten in Hohe von 273 TEUR (31.12.2020: 1.355
TEUR) handelt es sich um langfristige Darlehen, welche zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind.
Im Vorjahr waren zudem langfristige Forderungen aus der VerauBerung von Portfoliounternehmen in Héhe

von 1.137 TEUR enthalten.

2.4 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, laufende Ertragsteueranspriiche und sonstige
kurzfristige Vermogenswerte

Der SGF-Konzern bilanziert zum Bilanzstichtag Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in HOhe von

11.009 TEUR (31.12.2020: 28 TEUR). Beziiglich des Ausfallrisikos verweisen wir auf Abschnitt 2.13.

Die laufenden Ertragsteueranspriiche in Hohe von 63 TEUR (31.12.2020: 20 TEUR) resultieren aus

einbehaltener Kapitalertragsteuer, die im Folgejahr an die Konzerngesellschaften ausgezahlt werden.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte in Hohe von 148 TEUR (31.12.2020: 352 TEUR) beinhalten im
Wesentlichen Umsatzsteuererstattungsanspriiche in Hohe von 116 TEUR (31.12.2020: 118 TEUR) und
Vorauszahlungen in Héhe von 31 TEUR (31.12.2020: 24 TEUR).

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind alle innerhalb eines Jahres fillig.

2.5 Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte in Hohe von 4.314 TEUR (31.12.2020: 5.390 TEUR)
betreffen im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition gehaltene Geldmarktanlagen (Wertpapiere)
in Hohe von 1.711 TEUR (31.12.2020: 2.616 TEUR), kurzfristige Kaufpreisforderungen aus der VerduRerung
von Finanzanlagen in Hohe von 1.258 TEUR (31.12.2020: 1.373 TEUR) sowie Riickzahlungsanspriche aus
kurzfristigen Forderungen in Héhe von 997 TEUR (31.12.2020: 1.401 TEUR). Darin enthalten ist ein Darlehen
in Hohe von 272 TEUR, deren Werthaltigkeit durch den Beitritt der SGT Capital LLC als Garantiegeber
gesichert wird. Die Wertpapiere werden anhand des Borsenkurses (Stufe 1) ergebniswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet.
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2.6 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel in Héhe von 532 TEUR (31.12.2020: 546 TEUR) bestehen ausschlielRlich aus Guthaben
bei Kreditinstituten. Die Entwicklung der liquiden Mittel, die den Finanzmittelfonds nach IAS 7 ,Kapitalfluss-

rechnung” bilden, ist in der gesonderten Kapitalflussrechnung dargestellt.

2.7 Eigenkapital

Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2021 60.854.000 EUR (31.12.2020: 10.854.000 EUR), eingeteilt
in 60.854.000 nennwertlose, auf den Namen lautende Stiickaktien (31.12.2020: 10.854.000) mit einem
rechnerischen Nennwert von einem Euro.

Die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien entwickelte sich im Berichtsjahr dabei wie folgt:

2021 2020
Zum 1. Januar ausstehende Aktien 10.331.300 10.854.000
Ausgabe neuer Aktien 50.000.000 0
Rickerwerb eigener Aktien 0 -542.700
Zum 31. Dezember ausstehende Aktien 60.331.300 10.311.300

Am 26.01.2021 ist die von der Hauptversammlung am 7.08.2020 beschlossene Kapitalerh6hung mit
Eintragung ins Handelsregister abgeschlossen worden. In diesem Zusammenhang wurde das Grundkapital
der SGF um 50.000.000 EUR rechtlich durch die Ausgabe von 50.000.000 neuen SGF-Aktien erh6ht. Die neu
ausgegebenen SGF-Aktien wurden von der einbringenden SGT Capital LLC ilbernommen als Gegenleistung
flr die Sacheinlage aller Anteile an der SGTPTE. Im Zeitpunkt der Kapitalerhohung hielt die SGT Capital LLC
einen Anteil von 82,2% an der SGF (bezogen auf die ausstehenden Aktien nach Beriicksichtigung von
eigenen Aktien 82,9%). Bezliglich der ausgegebenen Aktien besteht fir urspriinglich maximal 25.500.000
Aktien ein Aktienriickgabeanspruche in Abhangigkeit von durch den eingebrachten Geschaftsbereich Asset
Management zu erreichenden KapitalgréBen. Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 31.12.2021 hat sich die SGT
mit dem GroRaktionar SGTLLC liber eine Verschiebung des Stichtags fiir die Geltendmachung und
Bemessung des Aktienriickgabeanspruchs vom 31.12.2021 auf den 30.06.2022 verstédndigt. Diese
Vereinbarung schlief3t eine Kompensation fiir den verzogerungsbedingten Ertragsausfall der SGTPTE bis zum
Ablauf des Geschaftsjahres 2021 ein. Die SGTLLC leistet die Kompensation durch Rickgabe zweier Aktien-
Tranchen von zusammen 2.176.500 Aktien. Die Aktien wurden dinglich am 14. Februar 2022 an die SGF
zuriickgegeben. Der Mehrheitsaktionar SGTLLC hélt somit nach Aktienriickgabe 82,3% des ausgegebenen
Kapitals. Bilanziell stellen die ausgegebenen Aktien solange keine Eigenkapitalinstrument dar, sondern
werden als finanzielle Verbindlichkeit passiviert, solange die Anzahl der auszugebenen Anteile variabel ist.
Hier ist die bedingte Riickgabeverpflichtung unverandert von dem durch den eingebrachten
Geschaftsbereich Asset Management zu erreichenden KapitalgrofRen abhangig, die im ersten Halbjahr 2022
von der SGT Capital LLC zu erfiillen sind.

Bereits im Vorjahr wurde am 7. Oktober 2020 mit Eintragung im Handelsregister eine Kapitalherabsetzung
durch Einziehung 542.700 eigener Aktien vollzogen, die sie zu einem Kurs von 2,00 EUR am 13. Oktober

2020 zuriick erworben hatte.
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Mit Eintragung im Handelsregister vom 1. August 2016 ist das genehmigte Kapital 2015/1 aufgehoben und
durch das genehmigte Kapital 2016/1 ersetzt worden. Danach ist der personlich haftende Gesellschafter mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, das Grundkapital um bis zu 5.500 TEUR einmalig oder mehrmals
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen. Mit gleicher Handelsregistereintragung ist das Grundkapital
der Gesellschaft um bis zu 5.500 TEUR durch Ausgabe von bis zu 5.500.000 auf den Namen lautenden
Stiickaktien bedingt erh6ht worden (Bedingtes Kapital 2016/1). Diese Ermachtigung ist am 22. Méarz 2021
erloschen.

Mit Eintragung im Handelsregister vom 30.06.2021 wurde das Grundkapital durch Hauptversammlungs-
beschluss vom 23.03.2016 sowie 23.06.2021 um bis zu 1.400.000,00 EUR durch Ausgabe von bis zu
1.400.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2016/1). Des
Weiteren wurde die personlich haftende Gesellschafterin durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7.
August 2020 ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis
zu 25.000.000,00 EUR gegen Bar und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei das
Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2020/1). Der Beschluss wurde
am 26. Januar 2021 im Handelsregister eingetragen.

Das Grundkapital wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23.06.2021 um bis zu 27.500.000,00
EUR durch Ausgabe von bis zu 27.500.000 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2021/1).

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2021 in Héhe von 12.267.376,78 EUR beinhaltet Aufgelder aus in
Vorjahren vorgenommenen Erhéhungen des Grundkapitals, reduziert um in direktem Zusammenhang mit
bereits durchgefiihrten Kapitalerhohungen stehenden Aufwendungen. Soweit der Kaufpreis des Riickkaufs
eigener Aktien zuzliglich Nebenkosten den Nominalbetrag Giberstieg, wurde der lbersteigende Betrag von
der Kapitalriicklage abgesetzt. Dies flihrte zu einer Verminderung der Kapitalriicklage zuletzt in 2020 in
Hoéhe von 556 TEUR.

Unter Berlicksichtigung der zurlickgekauften Aktien betrdgt der tagesgenau berechnete Durchschnitt der im
Berichtszeitraum ausstehenden Aktien 56.886.642 (2020: 10.735.377).

Die ausgegebenen Aktien sind vollstandig eingezahlt.

Das Bilanzergebnis umfasst auch einen Anteil der SGT German Private Equity Management GmbH am
Jahresergebnis. Der Komplementarin steht an einem positiven handelsrechtlichen Ergebnis der SGF, nach
Verrechnung mit Verlustvortragen, ein Gewinnvorab in Hohe von 25 Prozent zu. Potentiell zuflieRende
Gewinne oder Verluste der SGT Capital Pte. Itd. oder aus der VerduBerung oder Liquidation der Beteiligung
an der SGT Capital Pte. Ltd. bleiben hierbei vereinbarungsgemall unberiicksichtigt. Der Gewinnvorab steht

der Komplementarin grundsatzlich mit Feststellung des Jahresabschlusses der SGF zu.

Fiir das Geschaftsjahr 2020 betrug der handelsrechtliche Gewinnanteil der Komplementarin 703 TEUR. Die
Komplementarin hat den Anspruch bis zu dem Zeitpunkt gestundet, an dem die GSGVC entweder das

Gesellschafterdarlehen, welches im Rahmen der VeraulRerung samtlicher Portfoliounternehmen von der
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SGF an die GSGVC gewahrt wurde, komplett zuriickgefiihrt hat, oder bis alle Portfoliounternehmen
verauRert oder als wertlos deklariert wurden, die Erlése aber nicht zur Tilgung besagten Darlehns
ausreichen. Im letzteren Fall ist der Gewinnvorab um den Betrag von 25% des negativen Saldos zu kiirzen.
Der Aufsichtsrat muss der Auszahlung zudem zustimmen. Bis dahin ist der Gewinnanteil im Unternehmen
gebunden und wird im Bilanzposten Gewinnriicklage Komplementarin ausgewiesen. Fir das Geschaftsjahr
2021 ergab sich aufgrund des negativen handelsrechtlichen Ergebnisses der SGF kein der Komplementarin

zuzurechnender Gewinnanteil.

2.8 Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Ertragssteueranspriiche

Die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von
-1.958 TEUR (2020: 91 TEUR) betreffen in Hohe von 50 TEUR (2020: 91 TEUR) Ertrage aus latenten Steuern,
in HOhe von 1.022 TEUR (2020: 0 TEUR) Aufwendungen fir laufende Ertragssteuerbelastungen.

Im SGF-Konzern bestehen zum Bilanzstichtag gewerbesteuerliche Verlustvortrdage in Hohe von insgesamt
16.099 TEUR (31.12.2020: 15.109 TEUR) sowie korperschaftsteuerliche Verlustvortrdge in Hohe von 17.874
TEUR (31.12.2020: 16.884 TEUR). Aufgrund der Verlusthistorie werden nur in Hohe der bilanzierten
passiven latenten Steuern Verlustvortrage in Héhe von TEUR 83 aktiviert (31.12.2020: 1.217 TEUR).

Insgesamt bilanziert der SGF-Konzern zum Bilanzstichtag passive latente Steuern in Hohe von 1.877 TEUR
(31.12.2020: 117 TEUR). Die passiven latenten Steuern resultieren aus Bewertungsunterschieden zwischen
Steuer- und Konzernbilanz nach IFRS und betreffen die folgenden Bilanzposten:

2021 2020
TEUR TEUR
Immaterielle sonstige Vermogenswerte 1.766 0
Finanzanlagen 39 17
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 72 100
Passive latente Steuerverbindlichkeit 1.877 117

Bei der Bildung der passiven latenten Steuern auf die Bewertungsunterschiede bei den Finanzanlagen wurden
lediglich 5 Prozent als Bemessungsgrundlage verwendet, da aufgrund der Langfristigkeit der Beteiligungen
§ 8b KStG Anwendung findet.
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2021 2020

TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern 16.036 -827
Erwarteter Ertragssteuerertrag/-aufwand (-) (31,93%) -3.657 264
Minderung aufgrund abweichender auslandischer
Steuersatze 959 0
Minderung aufgrund unterschiedlicher Steuersatze
auf das Ergebnis des Beteiligungsgeschafts 322 239
Effekt aus der Nutzung nicht aktivierter
Verlustvortrage 237 0
Effekt des Nichtansatzes aktiver latenter Steuern auf
Verlustvortrage -55 -403
Effekte aus nicht steuerbaren Aufwendungen und
Ertragen 3.348 0
Abwertung aktivierter latenter Steuern der
Neubewertung -1.134 -27
Sonstige Effekte -15 18
Ertragsteuern -1.958 91

2.9 Riickstellungen

Zum 31. Dezember 2021 bilanziert der Konzern kurzfristige Rickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten

in Hohe von 48 TEUR (31.12.2020: 48 TEUR).

2.10 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind von 198 TEUR zum 31. Dezember 2020 um
477 TEUR auf 675 TEUR zum 31. Dezember 2021 deutlich gestiegen. Der Anstieg steht im Zusammenhang
mit dem Erwerb der SGTPTE. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr.

2.11 Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bilanziert der SGF-Konzern sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe
von 2 TEUR (31.12.2020: 2 TEUR). Der Wert zum Stichtag ergibt sich aus einer im Jahr 2018 begebenen
Wandelanleihe mit einem urspriinglichen Nominalwert von 3.000 TEUR. Nach dem fast vollstandigen

Rickerwerb der Wandelanleihen im Geschaftsjahr 2020 befinden sich zum Stichtag wie im Vorjahr nur noch
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Wandelanleihen mit einem Wert von 2 TEUR nicht im eigenen Besitz der Gesellschaft.

2.12 Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen kurzfristigen Verbindlichkeiten betrugen zum Stichtag 70.182 TEUR (31.12.2020:
0 TEUR).

Die wesentliche finanzielle Verbindlichkeit in Hohe von 70.121 TEUR resultiert aus der
Kaufpreisverbindlichkeit als Gegenleistung fiir den Erwerb der Anteile an der SGTPTE. Mit Eintragung ins
Handelsregister am 26. Januar 2021 sind im Wege einer Sachkapitalerhhung 50.000.000 neue Aktien der
SGF an die SGT Capital LLC als Gegenleistung fiir den Erwerb der SGTPTE ausgegeben worden. Davon
wurden 24.500.000 Aktien fest vereinbart wahrend bis zu 25.500.000 Aktien einer bedingten
Riickgabeverpflichtung unterliegen und von der Erreichung bestimmter KapitalgréBen bis zum 30. Juni 2022
abhdngen. Die Kaufpreisverbindlichkeit ist somit bis zum Ende der Rickgabeverpflichtung variabel und
erflllt die Kriterien einer kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeit, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten ist. Am 27.01.2022 wurden bereits 2.176.500 ausgegebene Aktien von der SGTLLC an
die SGF mit wirtschaftlicher Wirkung zum Bilanzstichtag zuriickgegeben, so dass die
Kaufpreisverbindlichkeit insoweit erloschen ist. Die ausgegebenen Anteile wurden in Stufe 1 der
Zeitwerthierarchie eingeordnet. Das heil3t, dass die hingegebenen Aktien zum Borsenkurs am
Erwerbsstichtag von 1,61 EUR je Aktie zu ihrem Zeitwert bewertet wurden. Die Gegenleistung betrug somit
80.333 TEUR im Zugangszeitpunkt der SGTPTE. Zum Bilanzstichtag wurden die ausstehenden Aktien auf
Basis des geminderten Stichtagskurses unter rechnerischen Berlicksichtigung der zurlickgegebene Anteile
(Stufe 2) neu bewertet. Die Neubewertung flihrte zu einem Riickgang der finanziellen Verbindlichkeit auf

70.121 TEUR und einem nicht zahlungswirksamen Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von 10.212 TEUR.

2.13 Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

2.13.1 Informationen zur Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumente

Die nachfolgenden Tabellen stellen die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen

finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach IFRS 9 dar:
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Klassen der Finanzinstrumente nach IFRS 7

In den folgenden Tabellen werden die Buchwerte der
Finanzinstrumente auf die Bewertungskategorien nach IFRS 9

Ubergeleitet und die beizulegenden Zeitwerte der g o

Finanzinstrumente mit Bewertungsquelle je Klasse angegeben: = E

e s

- o @

- t t

2 g g

5 2 2

2 N N

© - P

Bilanzposten = g 3

i £ g g g

31. Dezember 2021, in TEUR c 3 & &

(31. Dezember 2020, in TEUR) 2 ] e S

] 2 N N

] [ ] ]

@ 0 o o
Finanzanlagen 17.239 afv 17.239 17.239
(19.645) (19.645) (19.645)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.009 AmC 0 11.009
(28) (0) (28)
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte 0 afv 0 0
(25) (25) (25)
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte 273 AmC 0 273
(1.329) (1.329) (1.329)
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 1.711 afv 1.711 1.711
(2.616) (2.616) (2.616)
2.603 AmC 0 2.603
(2.774) (0) (2.774)
Flussige Mittel 532 AmC 0 532
(546) (0) (546)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 173 AmC 0 173
(0) (0) (0)
Verbindlichkeiten aus 675 AmC 0 675
Lieferungen und Leistungen (198) (0) (198)
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2 AmC 0 2
(2) 0 (2)
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 70.121 afv 70.182 70.182
(0) (0) (0)
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 61 AmC 0 61
(0) (0) (0)

Davon aggregiert nach Bewertungskategorien

18.950 afv 18.950 18.950
Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (22.286) (22.286) (22.286)
Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 70.182 afv 70.182 70.182
(0) (0) (0)
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten 14.068 AmC 0 14.068
Anschaffungskosten (4.677) (0) (4.677)
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten 850 AmC 0 850
Anschaffungskosten (200) (0) (200)

1 afv: at fair value (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermoégenswerte) AmC: Amortised Cost (Finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert werden)
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Die in der Konzern-Bilanz ausgewiesenen Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, entsprechen jeweils im

Wesentlichen den beizulegenden Zeitwerten.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente kénnen nach der Bedeutung der in ihre
Bewertungen einflieRenden Faktoren und Informationen klassifiziert und in (Bewertungs-) Stufen
eingeordnet werden. Die Einordnung eines Finanzinstruments in eine Stufe erfolgt nach der Bedeutung
seiner Inputfaktoren flr seine Gesamtbewertung, und zwar nach der niedrigsten Stufe, deren
Beriicksichtigung fiir die Bewertung als Ganzes erheblich bzw. maligeblich ist. Die Bewertungsstufen

untergliedern sich hierarchisch nach ihren Inputfaktoren:

Stufe 1 auf aktiven Markten fir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten notierte

(unverédndert ibernommene) Preise

Stufe 2 Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 berlicksichtigten, notierten Preise
handelt, die sich aber fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d.h. als

Preis) oder indirekt (d.h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen

Stufe 3 nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende Faktoren fiir die Bewertung des

Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren)

Die SGF hélt Aktien der Gesellschaften Mister Spex SE und Ceritech AG. Beide Gesellschaften sind im
Geschaftsjahr 2021 erstmalig borsennotiert und werden nach der Stufe 1 bewertet und nicht mehr nach
Stufe 3 wie im Vorjahr. Die SGF bewertet die weiteren von ihr gehaltenen, nicht bérsennotierten
Unternehmensanteile ausschlieBlich nach der Stufe 3, (iberwiegend auf Basis der von fremden Dritten
zuletzt flr gleiche oder dhnliche Anteile bezahlten Anteilspreise. Bestehen Qualitatsunterschiede bei den
Anteilen, z.B. in Form von einer héheren oder niedrigeren Position in der Hierarchie der
Liquidationspraferenzen, adjustiert die SGF die fremdobjektvierten Anteilspreise entsprechend, um die Vor-
oder Nachteile gegeniiber den zum Vergleich herangezogenen Anteilen zu berlicksichtigen. Liegt der
Zeitpunkt der Fremdobjektivierung des Anteilspreises schon langer zuriick und sind in der Zwischenzeit
wesentliche positive oder negative Entwicklungen eingetreten, bewertet die SGF die Anteile entsprechend
hoéher oder niedriger und bedient sich dabei geeigneter marktiblicher Bewertungsmethoden (z.B. DCF oder
Peer-Group-Analyse), wenn es sachgerecht erscheint und keine bloRe Anpassung des fremdobjektivierten
Anteilspreises moglich ist. Liegt kein fremdobjektivierter Anteilspreis vor, bewertet die SGF anhand

geeigneter marktiblicher Bewertungsmethoden oder zu Anschaffungskosten.

Insbesondere durch im Berichtsjahr getatigte Beteiligungsveraullerungen hat sich das Beteiligungsportfolio
des Konzerns im Vergleich zum Vorjahr reduziert. Zu dem Beteiligungsportfolio zahlen auch

Wandeldarlehen, da deren Wandlung in Anteile stets zeitnah beabsichtigt ist.

Der Konzern wertet zum Bilanzstichtag drei ihrer vierzehn (im Vorjahr: 4 der 20) aktiven

Minderheitsbeteiligungen mit einem Buchwert in Héhe von 13.693 TEUR nach bestimmten Kriterien als
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Fokusbeteiligungen. Die drei Fokusbeteiligungen verkérpern 79 Prozent des Fair Value aller vierzehn

aktiven Beteiligungen.

Eine alternative Bewertung erfolgte bei zwei der Fokusbeteiligungen wie folgt:

Portfolio- Buchwert der Buchwert der Wert der Bewertungsmethode
unternehmen Beteiligung Beteiligung Beteiligung laut
per per letztem fremd-
31.12.2021 31.12.2020 objektiviertem
Preis
TEUR TEUR TEUR

Gemischtes DCF- & Multiple-Verfahren. DCF mit
Diskontierungszinssatz 17% p.a. Peer-Group-
1 7.554 6.992 6.124 Multiple (Mittelwert aus 9,7x Umsatz und 32,6x
EBITDA) (Wert enthalt ein Wandeldarlehen in
Hohe von 170 TEUR)

Peer-Group-Multiple (Mittelwert aus 10,2x

2 4.659 3.887 1617 Umsatz und 26,6x EBITDA)

Anhand der oben dargestellten Anteile an Portfoliounternehmen, die ein Gesamtvolumen von 12.043 TEUR
aufweisen, was etwa 70% der zum Stichtag gehaltenen Finanzanlagen ausmacht, wurde eine

Sensitivitatsanalyse zum 31.12.2021 durchgefihrt.

Die Analyse untersucht die beiden wichtigsten Einflussparameter Plan-EBITDA und Umsatz- und EBITDA-
Multiples und beschreibt die Auswirkung von deren Veranderung nach oben und unten auf den Fair Value.
Hierbei wird das Plan-EBITDA als reprasentative Grofe fiir den Erfolg des Portfoliounternehmens genutzt.
Das Neutralisieren des Finanzergebnisses, der Steuern, sowie der Abschreibungen legt dabei einen

deutlichen Fokus auf den operativen Cashflow der Unternehmen.

Die Nutzung von Multiples als Einflussfaktor ist aus Sicht der Analyse ebenfalls sinnvoll, da sich hiermit das
Verhaltnis mehrerer Einflussfaktoren zueinander darstellen Iasst. In den aufgestellten Modellen werden als
Einflussfaktoren die Plan-Umsétze, sowie das Plan-EBITDA in verschiedenen Gewichtungen zueinander

genutzt.

Aus der Sensitivitdtsanalyse ergeben sich folgende Werte:

Portfolio- Adjustments
unternehmen

EBITDA +20% EBITDA -20% Multiples +10% Multiples -10%
1 +12,2% -12,5% +7,2% -7,2%
2 +9,1% -4,5% +9,1% -9,1%
Delta +11,0% -9,5% +7,9% -7,9%
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Unter den sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten sind u.a. im Rahmen der kurzfristigen

Finanzmitteldisposition gehaltenen Geldmarktfonds und fest verzinsliche Wertpapiere ausgewiesen. Diese

Wertpapiere werden anhand des Bérsenkurses (Stufe 1) ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert

1.711 TEUR (2020: 2.616 TEUR) bewertet.

Umkategorisierungen von Stufe 1 auf Stufe 3 werden dann vorgenommen, wenn keine 6ffentliche

Preisfeststellung mehr verfligbar ist, z.B. wenn ein Portfoliounternehmen an die Bérse geht und der Handel

in Aktien des Portfoliounternehmens spater eingestellt wird, bevor die Gesellschaft diese Aktien verduflert

hat.

Bei den nach Bewertungsstufe 3 bewerteten finanziellen Vermogenswerten ist darauf hinzuweisen, dass

sich der Fair Value dndern kann, wenn die Inputfaktoren durch plausible alternative Annahmen ersetzt

werden.

Die Entwicklung der zum Fair Value bewerteten Finanzanlagen und sonstigen langfristigen finanziellen

Vermogenswerte, basierend auf Stufe 3, stellt sich wie folgt dar:

2021 2020

TEUR TEUR
Zeitwert zum 01. Januar 19.670 20.903
Ertrage aus Neubewertung 3.984 1.944
Aufwendungen aus Neubewertung -2.655 -1.287
Zugang 115 448
Umgliederung in Stufe 1 -1.715 0
Abgang VerduBerung -3.875 -2.338
Zeitwert zum 31. Dezember 15.524 19.670

Die Ertrage bzw. Aufwendungen aus Neubewertung sind in der Gesamtergebnisrechnung unter den Posten

Gewinne aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind und Verluste

aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, ausgewiesen.

2021 2020

TEUR TEUR
Zeitwert zum 01. Januar 2.616 5.016
Zugang 1 8.482
Abgang -1.035 -11.079
Ertrage aus Neubewertung 129 199
Aufwendungen aus Neubewertung 0 -2
Zeitwert zum 31. Dezember 1.711 2.616

Die Entwicklung der zum Fair Value bewerteten kurzfristigen gehaltenen finanziellen Vermogenswerte,

basierend auf Stufe 1, stellt sich wie folgt dar:
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Die Ertrage bzw. Aufwendungen aus Neubewertung sind in der Gesamtergebnisrechnung im Finanzergebnis

ausgewiesen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der Ertrdge, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus den
Ubrigen Finanzinstrumenten (ohne die bereits oben aufgefiihrten Ertrage und Aufwendungen aus der

Neubewertung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanzielle Vermdgenswerte)

2021 2020

TEUR TEUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte 193 401
davon Zinsergebnis 8 14

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Vermogenswerte 30 5
davon Zinsergebnis 4 5
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten 10.212 0
davon Zinsergebnis 0 0

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten -5 -111
davon Zinsergebnis -5 -111

2.13.2 Finanzrisikomanagements

Kapitalmanagement

Die Ziele des SGF-Konzerns beim Kapitalmanagement sind die kontinuierliche Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit sowie die Reduzierung der Risiken aus FinanzierungsmaRnahmen. Im Konzern sind zum
Bilanzstichtag keine wesentlichen zahlungswirksamen Finanzverbindlichkeiten enthalten. Der
Unternehmenszusammenschluss mit der SGTPTE wurde durch die Ausgabe eigener Aktien und damit ohne
Fremdfinanzierung gestaltet. Die Neuausrichtung der Geschaftstatigkeit auf das Asset Management erfolgt
auch mit dem Ziel, die Finanzierung des SGF-Konzerns durch eine Innenfinanzierung mit kontinuierlichen

Zahlungseingangen sicherzustellen, ohne dass dies wesentliche eigene Investitionen erforderte.

Risiko-Management-System im Segment Investment

Auf Grundlage der Erfahrungen der Vergangenheit hat die Geschaftsleitung fiir das Segment Investment ein
Risiko-Management-System implementiert, das auf die Anforderungen des Beteiligungsportfolios der

Gesellschaft zugeschnitten ist. Das System basiert auf drei Saulen der Risikoanalyse:

Monitoring

Die Gesellschaft hat fiir jedes Portfoliounternehmen beziiglich der Firma sowie den kommerziellen Namen
des jeweiligen Portfoliounternehmens einen Pressemonitor eingerichtet. Die News-Feeds des

Pressemonitors werden regelmaRig ausgewertet. Zudem erfolgen Auswertungen der Social Media
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Aktivitaten und steht die Gesellschaft im regelméaRigen Kontakt mit den Verantwortlichen. Werden
Ereignisse oder Handlungsmoglichkeiten identifiziert, die sich auf die Geschaftsentwicklung der
Portfoliounternehmen auswirken kénnten, treten das Investment-Management oder die Geschaftsleitung

unverziiglich in Kontakt mit der Geschéaftsleitung des jeweiligen Portfoliounternehmens.
Monatliche oder quartalsweise Risikoanalyse

Die meist monatlichen Reportings der Portfoliogesellschaften werden durch das Investment-Management
der Gesellschaft ausgewertet. Bei einer negativen Entwicklung, insbesondere der Liquiditatslage der
Gesellschaft, erfolgt eine unverziigliche Mitteilung des Investment-Managements an die Geschéftsleitung.
Das Investment-Management oder die Geschaftsleitung treten unverziglich in Kontakt mit der
Geschaftsleitung des jeweiligen Portfoliounternehmens. Bezliglich des plinktlichen Eingangs der Reportings
werden Uberwachungslisten gefiihrt. Fehlende Reportings werden unverziiglich angemahnt. Die
Geschaftsfihrung lasst sich regelmaRig, Gber die monatlichen oder quartalsweisen Reportings der
Portfoliogesellschaften hinaus, bei persénlichen Treffen mit den Geschaftsfiihrern der

Portfoliounternehmen lber die Geschaftsentwicklungen berichten.
,Notruf“-Empfang

Da Startups allgemein und somit auch die Portfoliounternehmen der SGF mit einer knappen Kapitaldecke
und Liquiditatsausstattung arbeiten, filhren unvorhergesehene negative Entwicklungen in der Regel binnen
weniger Wochen oder Monate zu einer proaktiven Ansprache der Investoren seitens der Geschaftsfiihrung
der Startups, um die Bereitschaft zur Teilnahme an einer Finanzierungsrunde oder deren Tolerierung zu
erfragen. Diese Anfragen werden unverziglich nach Eingang auch daraufhin analysiert, ob sich eventuelle

Bewertungsanderungen ergeben.

Wie im Venture Capital-Geschaft (iblich, kann es auch bei der SGF vorkommen, dass sie nur eingeschrankte
Daten erhailt, sofern sie keine vertraglichen ,,Reporting Rights” besitzt. Unabhangig davon kénnen Umfang
und Qualitat der verfligbaren Daten sowohl liber die Laufzeit einer Beteiligung als auch zwischen

verschiedenen Portfoliounternehmen naturgemald deutlich schwanken.

Die Einschatzungen des Risikomanagements konnen daher nur auf Basis der verfiigbaren Daten erfolgen
und sind entsprechend nur als Hilfestellung fiir das Investment-Management zu verstehen, erlauben aber
keine genauen Wertungen, erst recht nicht, was Aussagen lber naturgemaR unsichere zukiinftige

Entwicklungen betrifft.

2.13.3 Finanzrisikomanagement
Wéhrungsrisiko

Wihrungschancen und -risiken ergeben sich fiir den Konzern aus Anderungen von Devisenkursen und den

damit verbundenen Wertanderungen von Finanzinstrumenten (u.a. Forderungen und Verbindlichkeiten)
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sowie kilinftigen Zahlungseingangen und -ausgangen in Fremdwahrung. Die wesentlichen
Fremdwahrungspositionen zum Stichtag betreffen vor allem USD. Die Fremdwahrungspositionen werden

grundsatzlich nicht durch Devisentermingeschafte gesichert.

Das in der nachfolgend dargestellten Sensitivitdtsanalyse dargestellte Wahrungsrisiko resultiert aus den
Sachverhalten Forderungen und Verbindlichkeiten und Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten jeweils in

nichtfunktionaler Wahrung.

Zur Ermittlung der Sensitivitdt wurde eine hypothetische Abwertung des Euro gegeniiber dem USD um 10%
auf die Bestande zum Bilanzstichtag 2021 bzw. 2020 vorgenommen. Demnach betragen die hypothetischen

ergebniswirksamen Gewinne zum 31. Dezember 2021 315 TEUR (Vorjahr 0 TEUR).
Zinsdnderungsrisiko

Die Aktivitadten des Konzerns beinhalten nur unwesentliche finanzielle Risiken aus der Anderung von
Zinssatzen, da die in den langfristigen Schulden bilanzierten sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten
Uberwiegend festverzinsliche Darlehensverbindlichkeiten beinhalten. Mégliche Risiken aus kurzfristiger
Finanzierung durch Kreditinstitute werden aufgrund der nur geringen Kreditaufnahme als nicht wesentlich

eingeschatzt.
Ausfallrisiko (Kreditrisiko)

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines Verlustes fiir die Konzerngesellschaften, wenn eine
Vertragspartei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Ausfallrisiken bestehen hinsichtlich
der gewahrten Darlehen/Wandeldarlehen in Héhe von 279 TEUR (2020: 1.617 TEUR). Daneben bestehen
Ausfallrisiken fiir Forderungen aus der VerdaulRerung von Beteiligungen in Héhe von maximal 1.327 TEUR
(31.12.2020: 2.536 TEUR).

Zum Stichtag besteht im Hinblick auf die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die nicht im Wert

gemindert sind und fir die der Gesellschaft keine Sicherheiten gestellt wurden, folgende Altersstruktur:

Altersstruktur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

TEUR 31.12.2021 31.12.2020
nicht fallig 11.009 28
Gesamt 11.009 28

Die Forderungen der SGF aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 11.008 TEUR bestehen nahezu
ausschlieBlich gegenliber von nahestehenden Personen verwalteten Fondsvehikeln. Hier besteht kein
Ausfallrisiko, weil die Forderungen durch Investitionszusagen von Investoren mit unzweifelhafter Bonitat
gesichert sind. Fiir die bestehenden Forderungen der Konzerngesellschaften bestanden keine zu

erwartenden Kreditverluste.
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Liquiditéits- und Finanzierungsrisiko

Die Verantwortung fir das Liquiditatsrisikomanagement der SGF liegt bei den Geschéftsfihrern der
Komplementarin (SGT German Private Equity Management GmbH). Die Geschaftsfiihrung flihrt hierzu eine
Liquiditatsplanung durch. Die Liquiditats- und Finanzierungsrisiken werden durch das Halten von
angemessenen Riicklagen und durch stindiges Uberwachen der prognostizierten und tatsichlichen

Cashflows gesteuert.

Die zahlungswirksamen kurzfristigen Schulden samt Riickstellungen haben im Vergleich zum 31. Dezember
2020 von 246 TEUR um 1.671 TEUR auf 1.917 TEUR zum 31. Dezember 2021 zugenommen. Die kurzfristige
finanzielle Verbindlichkeit aus der bedingten Kaufpreisforderung in Hohe von 142.207 TEUR ist nicht

liquiditatswirksam fiir die Gesellschaft.
Marktrisiko

Es besteht grundsatzlich das Marktrisiko, dass die Unternehmen, an denen Beteiligungen bestehen, mit
ihrem jeweiligen Produkt ihrer Dienstleistung und/oder Geschaftsmodell nicht erfolgreich sein werden. Das

maximale Marktrisiko belauft sich auf den Buchwert der fraglichen Beteiligungen.

Ein weiteres bilanzielles, nicht zahlungswirksames Risiko besteht aus der Neubewertungsverpflichtung der
Kaufpreisverbindlichkeit fir den Erwerb der SGTPTE per 30.06.2022. Ein steigender Bérsenkurs der SGF-
Aktie erhoht den Wert der finanziellen Verbindlichkeit bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Anzahl der
auszugegebenen Anteile feststeht und die Verbindlichkeit zum Zeitwert in das Eigenkapital umzugliedern

ist.

Im Segment Asset Management besteht das eher theoretische Risiko, dass der SGT Capital Fonds Il das ihm
von Investoren zugesagte Kapital nicht vollstandig zu investieren vermag, weil aufgrund zu hoher
Preiserwartungen seitens der Unternehmensverkaufer keine attraktiven Investitionsmoglichkeiten
identifiziert oder vertraglich abgeschlossen werden kénnen, und das Risiko, dass eine risikoadaquate

positive Rendite ausbleibt.
Fir das Risikomanagement verweisen wir auf den Abschnitt Grundsatze des Risikomanagements.
Venture Capital-Risiko

Aufgrund der in der Vergangenheit vorgenommenen Bereitstellung von Risikokapital besteht das dem

Geschaftsmodell inharente Risiko des Totalverlusts einer oder mehrerer VC-Beteiligungen.

Der Chance der Gesellschaft auf eine hohe Rendite aufgrund der Bereitstellung von Risikokapital steht das
Risiko gegeniiber, dass eine oder mehrere Investitionen trotz Auswahl, Priifung vor Beteiligung und
kontinuierlichem Beteiligungscontrolling wahrend der Beteiligung einen Verlust bis hin zu einem
Totalverlust erleiden. Zwar strebt die Gesellschaft eine Minimierung dieses Risikos durch eine breite

Streuung ihrer Anlagen an, da im Venture Capital Geschift, insbesondere in der Seed Stage, aber auch in
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der Early und der Growth Stage, einige Startups scheitern. Die diesen Investitionen inharenten Risiken
koénnen nicht oder nicht vollstandig eliminiert werden. Sollte eine groRere Anzahl von
Portfoliounternehmen und zudem die Tochtergesellschaft SGTPTE mit ihrem Geschaftsmodell scheitern,
konnte dies die Vermogens-, Finanz und Ertragslage der SGF wesentlich nachteilig beeinflussen und im

Extremfall fiir die Aktiondre der SGF einen Totalverlust ihrer Anlage in SGF-Aktien herbeifiihren.

3 Erganzende Erlduterung zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

3.1 Umsatzerlose

Fiir weitere Erlduterungen zu den Umsatzerldsen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Abschnitt 1.4.15

3.2  Ergebnis Beteiligungsgeschaft

Im Berichtszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021 hat sich das Beteiligungsergebnis wie folgt entwickelt:

1.01. bis 1.01. bis

31.12.2021 31.12.2020

TEUR TEUR

Gewinne aus der Fair-Value Bewertung 2.315 1.943
Gewinne aus dem Verkauf von Finanzanlagen 578 296
Verluste aus der Fair-Value Bewertung -1.031 -1.287
Verluste aus dem Verkauf von Finanzanlagen -800 -70
Beteiligungsergebnis 1.062 882

Die Gewinne aus der Fair-Value Bewertung enthalten auch die Gewinne aus der VerdauRerung von

Beteiligungen, soweit diese von der letzten unterjahrigen Fair Value Bewertung abweichen.

3.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Im Berichtsjahr resultieren die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 95 TEUR (im Vorjahr:
106 TEUR) Uberwiegend aus Fremdwahrungsgewinnen.
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3.4 Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

Die Abschreibungen in Hohe von 1.183 TEUR (2020: 8 TEUR) entfallen auf die bilanzierten immateriellen
Vermogensgegenstande. Zur detaillierten Darstellung der Abschreibungen verweisen wir auf unsere

diesbeziiglichen Darstellungen im Anlagenspiegel in der Anlage zu den Notes.

3.5 Personalaufwand

Die Personalaufwendungen des Berichtszeitraums sowie der Vorperiode stellen sich wie folgt dar:

1.01. bis 1.01. bis

31.12.2021 31.12.2020

TEUR TEUR

Personalaufwendungen 356 130
(davon Arbeitgeberbeitrage zur gesetzl. Rentenversicherung) (48) (7)

Die bei der SGF-Gruppe angefallenen Personalaufwendungen in Héhe von 356 TEUR (2020: 130 TEUR)
betreffen mit 197 TEUR (2020: 130 TEUR) die Verglitungen der Angestellten der SGF und mit 159 TEUR
erstmalig die der SGTPTE. Von den Personalaufwendungen der SGF werden 159 TEUR (2020: 130 TEUR) an
die Komplementarin weiterbelastet, sodass die SGF wirtschaftlich nur die verbleibenden
Personalaufwendungen in Héhe von 38 TEUR (2020: 0 TEUR) getragen hat. Zur detaillierten Berechnung der
Geschaftsfihrungs- und Haftungsiibernahmevergiitung der Komplementarin verweisen wir auf unsere

diesbeziiglichen Ausflihrungen unter 3.6.
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3.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Berichtsjahres sowie des Vorjahreszeitraums gliedern sich

wie folgt:
1.01. bis 1.01. bis
31.12.2021 31.12.2020
Sonstige betriebliche Aufwendungen TEUR TEUR
Geschaftsfuhrungs- und Haftungslibernahmevergiitung? 953 834
Miete 26 0
Reisekosten 21 2
Buchfiihrungs- und Jahresabschlusskosten 249 145
Rechts- und Beratungskosten Allgemein 147 215
Rechts- und Beratungskosten Finanzierung 0 2
Rechts- und Beratungskosten Anteilstransaktionen 133 29
VerauRerungskosten 82 32
Fremdarbeiten 17 0
Nicht abziehbare Vorsteuer 0 69
Forderungsverluste / Wertminderung Umlaufvermagen 54 113
Versicherungen und Beitrage 53 32
Werbekosten 27 0
Listingkosten / Investor Relations 80 84
Satzungsmalige Aufsichtsratsverglitung 99 32
Hauptversammlung(en) 32 58
Bewirtung 16 4
Spenden 5 1
KapitalmaBnahmen: Kapitalerhéhung (Vj. Riickerwerb Wandelanleihe) 251 369
Fremdwahrungseffekte 2 0
Sonstiges 432 83
Gesamt 2.679 2.104

1 Die Geschéftsfuhrungs- und Haftungstibernahmevergtitung der geschéaftsfiihrenden Komplementarin betrug in 2021 953 TEUR (2020: 834

TEUR). Fur weitere Informationen beziiglich der Geschaftsfihrungs- und Haftungsiibernahmevergitung verweisen wir auf unsere

nachstehenden Erlauterungen.

SGT | German Private Equity Geschaftsbericht 2021

60



Forderungsverluste / Wertminderungen Umlaufvermégen

Im Berichtsjahr wurden in den sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesene

Vermogenswerte um 54 TEUR (2020: 113 TEUR) im Wert gemindert.
Listingkosten/Aufwendungen fiir Investor Relations

Die Listingkosten in Hohe von 42 TEUR (2020: 54 TEUR) resultieren aus der Notierung der SGT German
Privat Equity GmbH & Co. KGaA an der Frankfurter Wertpapierborse. Die Kosten fir Investor Relations

betrugen im Berichtsjahr 38 TEUR (im Vorjahr: 30 TEUR).
,Management-Fee”

Seit Griindung hat die Komplementarin, die SGFM, die Geschaftsfihrung inne und tragt die Komplementar-
Haftung. Fiir die Ubernahme der Haftung als persénlich haftende Gesellschafterin erhilt die
Komplementarin einen Betrag in Hohe von 3 TEUR pro Jahr. Fir die laufende Geschaftsfiihrung erhielt die
Komplementarin in 2021 eine feste Vergitung in Hohe von 200 TEUR pro Jahr. Die Komplementarin hat
zudem Anspruch auf eine monatliche variable Verglitung in Hohe von 0,2083 Prozent der jeweils zum
Monatsultimo festgestellten IFRS-Einzelbilanzsumme bis zu einer IFRS-Einzelbilanzsumme in Hohe von

100 Mio. EUR (mithin 2,5 Prozent p.a.).

Die Brutto-Geschaftsflihrungs- und Haftungsiibernahmevergiitung der geschaftsfiihrenden
Komplementarin betrug im Berichtszeitraum 953 TEUR (2020: 834 TEUR).

1.01. bis 1.01. bis
31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR
An die Komplementarin gezahlte Geschaftsfiihrungs-
und Haftungslibernahmevergitung 953 834

Der Personalaufwand der SGF betragt laut IFRS-Einzelabschluss der SGT German Private Equity GmbH & Co.
KGaA 197 TEUR (2020: 130 TEUR). Dieser wurde in Hohe von 159 TEUR weitgehend an die SGFM
weiterbelastet, so dass die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA einen verbliebenen

Personalaufwand von 38 TEUR selbst getragen hat (Vorjahr: 0 TEUR).

Die Buchfiihrungs- und Jahresabschlusskosten in Hohe von 249 TEUR (2020: 145 TEUR) beinhalten Kosten
flr die Erstellung der Jahres-, Halbjahres- und Quartalsabschlisse zuziiglich anfallender Prifungskosten

sowie laufende Kosten fiir die Buchhaltung im SGF-Konzern.

Die satzungsgemaRe Aufsichtsratsverglitung in Héhe von 103 TEUR (2020: 40 TEUR) hat sich aufgrund des
Verzichts eines Aufsichtsratsmitglieds auf 99 TEUR im Berichtsjahr (2020: 32 TEUR) reduziert.
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3.7 Finanzergebnis

Der Ertrag aus dem Teilabgang der Kaufpreisverbindlichkeiten in Hohe von 10.212 TEUR (2020: 0 TEUR)
resultiert aus der Neubewertung der kurzfristigen finanziellen Kaufpreisverbindlichkeit zum beizulegenden
Zeitwert am Stichtag. Aktienriickgabe von 2.176.500 Aktien durch den Mehrheitsaktiondr SGTLLC an die
SGF. Die finanzielle Verbindlichkeit aus der Akquisition der Anteile an der SGTPTE ist in diesem Umfang
erfolgswirksam auszubuchen. Hintergrund ist eine Vereinbarung zwischen der SGF und der SGTLLC liber
eine Verschiebung des Stichtags fiir die Geltendmachung und Bemessung des Aktienriickgabeanspruchs, die
im Rahmen der Sacheinlage der Anteile der SGTPTE getroffen wurde. Diese Vereinbarung schlief3t eine
Kompensation fiir den verzogerungsbedingten Ertragsausfall der SGTPTE in 2H2020 und 2021 durch eine

Aktienriickgabe ein.

Die Zinsaufwendungen sind von 111 TEUR im Jahr 2020 auf 5 TEUR im Berichtsjahr gesunken und betreffen
vor allem Zinsaufwand fir die 2018 ausgegebene Wandelanleihe. Grund fiir die Reduktion ist ein

Rickerwerb der ausgegebenen Wandelanleihe in 2020.

3.8 Ergebnis je Aktie

Fir die im Rahmen einer Sachkapitalerhohung erworbenen samtlichen Anteile an der SGTPTE hat die
Gesellschaft am 26. Januar 2021 mit Eintragung in das Handelsregister 50 Mio. neue SGF-Aktien emittiert.
Fiir maximal 25,5 Mio. der ausgegebenen Anteile besteht eine Riickgabeverpflichtung fiir den Fall, dass das
im Basisszenario der indikativen Unternehmensbewertung der SGT Capital Pte. Ltd. und der German
Startups Group GmbH & Co. KGaA von der Ebner Stolz Wirtschaftspriifungsgesellschaft aus dem Juli 2020
angenommene Volumen der von der SGTPTE eingeworbenen und verwalteten Kapitalzusagen von 1 Mrd.

USD nicht bis zum 31. Dezember 2021 eingeworben werden kann.

In die Berechnung des unverwasserten Ergebnis je Aktie werden die als ibertragene Gegenleistung
ausgegebenen Anteile erst einbezogen, wenn die Bedingungen erfiillt sind. Das trifft fir 24,5 Mio.

ausgegebene Aktien zu.

In das verwasserte Ergebnis je Aktie hingegen sind auch bedingt emissionsfahige Aktien einzubeziehen,
soweit die klnftig zu erflllenden Voraussetzungen bereits zum Bilanzstichtag erfiillt sind. Da die
Voraussetzungen noch nicht vollstandig zum Bilanzstichtag erfillt sind, werden auch fir die Berechnung

des verwasserten Ergebnisses je Aktie 24,5 Mio. aus der Kapitalerhdhung angesetzt.

Im Geschaftsjahr befanden sich noch Wandelschuldverschreibungen zu einem Nennbetrag von 2 TEUR im
Umlauf. Die Wandelschuldverschreibungen gewéahren ein Wandlungsrecht von maximal 798 neuen Aktien
zu einem Wandlungspreis von 2,5033 EUR/Aktie. Der Wandlungspreis lag im Geschéftsjahr unterhalb des

durchschnittlichen Marktpreises der Stammaktien und wird nicht in die Berechnung des Ergebnisses je

Aktie einbezogen.

Die Komplementarin SGFM partizipiert laut Satzung anteilig am Jahresergebnis/-fehlbetrag der SGF
abziglich des Ergebnisanteils der Tochtergesellschaft SGTPTE (siehe detailliert Abschnitt 2.7). Den

Aktionaren der SGF steht insoweit das Ergebnis des Konzerns nicht zu und wird von dem den Aktionaren
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zustehenden Ergebnis korrigiert. Wie im Vorjahr erwirtschafteten die Gesellschaften SGF, GSGVC und

GSAM zusammen einen Verlust.

Das verwasserte und unverwdsserte Ergebnis je Aktie berechnen sich als Quotient aus dem Gewinn, der

den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zusteht, und der durchschnittlichen Anzahl von

ausgegebenen Aktien wahrend des Berichtszeitraumes wie folgt:

1.01. bis 1.01. bis
31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR

Den Kommanditaktiondren und der Komplementarin der SGT

German Private Equity & GmbH Co. KgaA zustehendes

Ergebnis/Gesamtergebnis 14.008 -736
Korrektur Ergebnisanteil Komplementarin 413 184
Ergebnisanteil Kommanditaktionare 14.491 -552
Durchschnittliche Anzahl Aktien unverwéssert 33.133.218 10.735.377
Ergebnis je Aktie (unverwissert/unverwissert) 0,44 -0,05

4 Sonstige Angaben

4.1 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde nach der indirekten Methode erstellt. Dabei wurde zwischen laufender

Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Der Finanzmittelfonds entspricht den in der Bilanz ausgewiesenen liquiden Mitteln aus Guthaben bei

Kreditinstituten in Hohe von 531 TEUR (2020: 546 TEUR) abziglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten in

Hohe von 173 TEUR (2020: 0 TEUR) gegentiber Kreditinstituten, die als Teil der kurzfristigen

Zahlungsmitteldisposition des SGF-Konzerns dem Finanzmittelfonds von zusammen 358 TEUR (2020: 546

TEUR) zugerechnet wurden. Die geleisteten Zinszahlungen in Héhe von 4 TEUR (2020: 141 TEUR) sind in der

Kapitalflussrechnung im Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ausgewiesen.

Als Teil des Cashflows der Investitionstitigkeit werden Cashflows aus der Ubernahme oder dem Verlust der

Beherrschung liber Tochterunternehmen dargestellt. Die Gibertragene Gegenleistung flir den Erwerb der

Anteile an der SGTPTE bestand in der nicht-zahlungswirksamen Ausgabe neuer Aktien. Im Erwerbszeitpunkt

sind dem SGF-Konzern Zahlungsmittel der SGTPTE in Hohe von TEUR 173 zugegangenen.
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Von den bilanzierten Schulden des Unternehmens wurde im Geschaftsjahr nur die Kaufpreisverbindlichkeit
aus dem Erwerb der Anteile an der SGTPTE der Finanzierungstatigkeit zugeordnet. Der Wert veranderte
sich seit dem Erwerbszeitpunkt der SGTPTE von 80.333 TEUR nicht zahlungswirksam um 10.212 TEUR auf
70.121 TEUR am 31.12.2021. Die Veranderung resultiert aus der Riickgabe von Aktien sowie der

Neubewertung der verbliebenen Verpflichtung zu ihrem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag.

4.2 Organe der Gesellschaft

Die Geschaftsfiihrung der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA erfolgt durch deren alleinige

personlich haftende Gesellschafterin, SGT German Private Equity Management GmbH, Frankfurt am Main.

Sie ist befugt, die Gesellschaft allein zu vertreten. Geschaftsfiihrer der German Private Equity Management

GmbH sind Herr Christoph Gerlinger, Frankfurt am Main, und Herr Carsten Geyer, Wilen bei Wollerau,

Schweiz. Fiir weitere Informationen bezliglich der Geschaftsfiihrungs- und Haftungstibernahmevergiitung

verweisen wir auf Abschnitt 3.6.

Im Geschaftsjahr waren zu Mitgliedern des Aufsichtsrates bestellt:

- Herr Martin Korbmacher, Diplom-Mathematiker Vorsitzender, seit dem 23. Juni 2021
(zuvor stv. Vors.)

- Herr Gerhard A. Koning, Diplom-Okonom stv. Vorsitzender, seit dem 23. Juni
2021 (zuvor Vors.)

- Herr Rainer Sachs, Rechtsanwalt

- Herr Dr. Thomas Borer, Rechtsanwalt seit dem 23. Juni 2021

- Herr Markus Kronenberghs, Diplome de Grande

Ecole de Commerce, European Master in Management bis zum 23. Juni 2021

Die satzungsgemaR vereinbarten Bezlige des Aufsichtsrates betrugen fiir den Berichtszeitraum 2021
insgesamt 103 TEUR (2020: 40 TEUR). Herr Markus Kronenberghs verzichtete in 2021 erneut freiwillig auf
seine in 2021 anteilig entstandene Aufsichtsratvergiitung, sodass der SGF-Konzern in 2021 nur eine

Aufsichtsratverglitung in Hohe von 99 TEUR zu tragen hatte.

4.3 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des IAS 24 ,Angaben (iber Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen sind juristische und natirliche Personen, die auf die SGT

German Private Equity GmbH & Co. KGaA und deren Tochterunternehmen Einfluss nehmen kénnen oder
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der Kontrolle oder einem maRgeblichen Einfluss durch die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA

beziehungsweise deren Tochterunternehmen unterliegen.

Neben den Organen der Gesellschaft haben wir folgende nahestehende Personen und Unternehmen

identifiziert, zu denen im Berichtszeitraum angabepflichtige Beziehungen nach IAS 24 bestanden:

Personen / Unternehmen

Beziehung

Christoph Gerlinger

Geschaftsfiihrer der Komplementarin

Carsten Geyer

Geschaftsfiihrer der Komplementarin

Gerlinger & Partner GmbH

Christoph Gerlinger: Geschéftsfiihrender Gesellschafter

SGT Beteiligungsberatung GmbH

Christoph Gerlinger, Carsten Geyer: Geschaftsfiihrer

SGT Capital LLC

Mehrheitsaktionarin der SGF

SGT German Private Equity
Management GmbH (SGFM)

Pers6nlich haftende Gesellschafterin/Komplementéarin der SGF

Eigentimer der SGT Capital LLC und
Mitglieder im Management

Die folgenden Personen waren im Geschaftsjahr mittelbare
Gesellschafter der SGT Capital LLC und im Management der
verbundenen Unternehmen der SGT Capital Group tatig:
Christoph Gerlinger, Carsten Geyer, Dr. Marcel Normann, Joseph
Pacini, Marianne Rajic und Jens Dino Steinborn.

SGT Capital GP Limited

Unternehmen unter gemeinschaftlicher Flihrung des
Mutterunternehmens SGT Capital LLC

SGT Capital GP S.a.r.l.

Unternehmen unter gemeinschaftlicher Flihrung des
Mutterunternehmens SGT Capital LLC

SGT Capital Fund Il

Unternehmen unter gemeinschaftlicher Flihrung des
Mutterunternehmens SGT Capital LLC

Die Anteile an Tochterunternehmen kdnnen dem Abschnitt 1.4.2 enthommen werden.
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Die folgenden Transaktionen fanden mit sonstigen nahestehenden Unternehmen und Personen statt:

Geschaftsfihrungs- und Haftungs-
Ubernahmevergitung der SGF an die SGFM

Aufwendungen der SGTPTE gegeniber der
SGT Capital LLC fir die Erstattung erhaltener
Leistungen auf Basis Kostenerstattung plus
1,5%

Zinsaufwand der SGF aus
Gesellschafterdarlehen

Einnahme aus der Weiterbelastung von
Personalaufwands- und Reisekostenauslagen
an die Komplementarin SGFM

Umsatzerlose der SGTPTE fir erbrachte
Beratungsleistungen seitens der SGT Capital
GP Limited und der SGT Capital GP S.a.r.l.

Zinsertrage der SGF aus der Finanzierung von
Unternehmen unter gemeinschaftlicher
Leitung

Aufwendungen der SGTPTE gegeniiber der
SGT Beteiligungsberatung GmbH fir die
Erstattung erhaltener Leistungen auf Basis
Kostenerstattung plus 1,5%

Auszahlung von Teil-Erlésen aus dem
Verkauf von Unternehmensanteilen
aufgrund eines Besserungsscheins an
Gerlinger & Partner seitens der SGF

Verkauf von Anteilen an dem inaktiven
Unternehmen German Crypto Tech GmbH an
Gerlinger & Partner seitens der SGF

Zinsaufwand der SGF aus
Gesellschafterdarlehen

Vereinbarung tber die Stundung von
Vorabgewinnanspriichen der SGFM aus
Vorjahren. Die Gewahrung der Anspriiche
liegt im Ermessen der SGF.

2021 TEUR 2020 TEUR
Erbrachte Empfangene Erbrachte Empfangene
Leistungen Leistungen Leistungen Leistungen
0 953 0 834
0 1.706 0 0
0 2 0 0
161 0 130 0
10.917 0 0 0
4 0 0 0
0 725 0 0
0 0 106 0
0 0 1 0
0 2 0 0
0 0 0 0

Zum Vorgang der Sacheinlage der SGTPTE durch die SGT Capital LLC verweisen wir auf Abschnitt 1.4.3. und
zur Aktienrlickgabe der SGTLLC im Geschéftsjahr 2022 auf die Abschnitte 2.7 und 4.4

Zum Bilanzstichtag bestanden die folgenden ausstehenden Salden aus Transaktionen mit nahestehenden

Unternehmen und Personen:
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31.12.2021 31.12.2020

TEUR TEUR
Forderungen Verbindlich- Forderungen Verbindlich-
keiten keiten

Forderungen/Verbindlichkeiten mit
beherrschenden Unternehmen 16 76 28 0
Darlehen mit beherrschenden
Unternehmen 0 58 0 0
Forderungen/Verbindlichkeiten mit
Unternehmen unter gemeinschaftlicher
Leitung 11.959 0 0 0
Darlehen gegen Unternehmen unter
gemeinschaftlicher Leitung 272 0 0 0

Die SGT Capital LLC hat zugunsten der SGF eine Garantieverpflichtung zur Sicherung eines von der SGF an
die SGT Beteiligungsberatung GmbH ausgegebenen Darlehens in Hohe von 270 TEUR zum 31.12.2021

zuziglich Zinsen ausgesprochen.

Zur Geschaftsfiihrungs- und Haftungsibernahmevergiitung der geschéaftsfiihrenden Komplementarin
verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter Abschnitt 3.6. Die SGF hat der SGFM 161 TEUR (2020:
130 TEUR) ihrer Personalaufwandsauslagen in Hohe von 166 TEUR und einige Reisekostenauslagen

weiterbelastet, die mithin nicht von der SGF getragen wurden.

4.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Gesellschaft und die SGTLLC haben am 27.01.2022 vereinbart, dass der Stichtag fiir die Bemessung
einer etwaigen Riickgabe von SGF-Aktien seitens der SGTLLC an die Gesellschaft laut dem unwiderruflichen
Angebot der SGTLLC vom 4.08.2020 vom 31.12.2021 auf den 30.06.2022 verschoben wird und die SGTLLC
zur Kompensation der verzégerungsbedingten Ertragsausfalle flr den Zeitraum bis zum 31.12.2021
2.176.500 SGF-Aktien mit wirtschaftlicher Wirkung zum 31.12.2021 unentgeltlich an die Gesellschaft zurlick
gibt. Ferner hat die SGTLLC als Kompensation fiir eine Unterschreitung der in Aussicht gestellten
Kapitalzusagen der Tochtergesellschaft SGTPTE mit Wirkung zum 30.06.2022 weitere 8.333.000 Aktien an
die SGF zuriick tUbertragen. Der Bestand an eigenen Aktien erhéht sich dadurch auf 11.052.200 Stiick und
die Zahl der ausstehenden Aktien verringert sich von 58.134.800 auf 49.801.800 Aktien.

Am 1. Juni 2022 hat die SGF mit der Akquisition der Utimaco-Gruppe durch von der SGTPTE aufgelegte und
beratene Fonds die erste Private Equity Transaktion abgeschlossen, die durch ihre Tochtergesellschaft
SGTPTE initiiert wurde. Die hierfiir noch ausstehenden Genehmigungen des britischen Wirtschafts- und
Energieministeriums wurden im Februar und die des Bundesministeriums fir Wirtschaft und Klimaschutz
Anfang Mai des Jahres 2022 erteilt, nach Genehmigung durch das Committee on Foreign Investment in the

United States (CFIUS) Ende des Geschaftsjahres 2021. Investoren sind der SGT Capital Fund Il und sowie
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institutionelle Anleger Uber verschiedene transaktionsspezifische Parallelfonds, die simtlich von der
SGTPTE verwaltet werden. Der Erwerb geht einher mit dem First Close des SGT Capital Fund Il, einem von
der SGTPTE verwalteten Fonds, der sich ebenfalls an Utimaco beteiligt hat. Die SGF verwaltet damit tber ihr
Tochterunternehmen SGTPTE von ihr aufgelegte Private Equity-Fonds und ein Joint Venture mit einem

asiatischen Finanzdienstleister in einem Gesamtvolumen von mehr als 800 Mio. USD.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2022

Fir die geschéaftsfihrende Komplementérin

futts Gt i fo

Christoph Gerlinger Carsten Geyer
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IFRS-Konzern-Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2021 (Anlage zu den Notes)

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Abschreibungen

Zugange Zugange
Stand Zugange Stand Stand planmaRig Wertminderungen Stand Restbuchwert Restbuchwert
1.01.2021 2021 31.12.2021 1.01.2021 2021 2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anlagevermégen

Geschéfts- oder
Firmenwert 0,00 72.243.546,62 72.243.546,62 0,00 0,00 0,00 0,00 72.243.546,62 0,00
Immaterielle
Vermogenswerte 95.592,78 11.520.288,00 11.615.880,78 44.496,78 1.135.087,85 47.462,01 1.227.046,64 10.388.834,14 51.096,00
Sachanlagen 4.751,98 0,00 4.751,98 4.751,98 0,00 0,00 4.751,98 0,00 0,00

100.344,76 83.763.834,62 83.864.179,38 49.248,76  1.135.087,85 47.462,01 1.231.798,62 82.632.380,76 51.096,00
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IFRS-Konzern-Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2020

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Abschreibungen

Anlagevermogen

Geschifts- oder
Firmenwert

Immaterielle
Vermdgenswerte

Sachanlagen

Zugange Zugange
Stand Zugange Stand Stand planmaRig Wertminderungen Stand Restbuchwert Restbuchwert
1.01.2020 2020 31.12.2020 1.01.2021 2020 2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
95.592,78 0,00 95.592,78 37.076,58 7.420,20 0,00 44.496,78 51.096,00 51.096,00
4.751,98 0,00 4.751,98 4.578,66 173,32 0,00 4.751,98 0,00 173,32
100.344,76 0,00 100.344,76 41.655,24 7.593,52 0,00 49.248,76 51.096,00 58.689,52
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Lagebericht zum Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

1. Grundlagen des Konzerns

Uberblick, Organisation und Aktivititen

Die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA (im Folgenden auch , Gesellschaft” oder ,,SGF” genannt)
firmierte bis zu lhrer Umfirmierung unter der Firma German Startups Group GmbH & Co. KGaA. Die
vormalige German Startups Group GmbH & Co. KGaA (heute SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA)
ist mit Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Mai 2014 durch formwechselnde Umwandlung der 2011

gegrindeten German Startups Group Berlin AG entstanden.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 7. August 2020 dnderte die Gesellschaft ihre Firma und verlegte
ihren Sitz nach Frankfurt am Main. Die Anderungen wurden am 7. Oktober 2020 in das Handelsregister

Frankfurt am Main eingetragen, in welchem die Gesellschaft auch zum Stichtag geflihrt wird.

Die Komplementarin der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA ist die SGT German Private Equity
Management GmbH (,SGFM*) (vormals: German Startups Group Management GmbH oder GSGM), die zur
Geschaftsfihrung berechtigt und verpflichtet ist. Die Komplementarin wird durch ihre Geschéaftsfihrer,
Christoph Gerlinger und Carsten Geyer, vertreten. Mehrheitsaktionarin der SGF ist SGT Capital LLC,
Kaymaninseln, per 31. Dezember 2021 mit einem Anteil von 82,2% am eingetragenen Kapital zum
Bilanzstichtag. Die SGT Capital LLC halt 74,996% Anteile an der Komplementarin SGFM. Christoph Gerlinger
besal im Berichtszeitraum ein Vetorecht betreffend Beschliisse der SGFM, sodass kein Kontrollibergang

auf die SGT Capital LLC stattgefunden hat.

Seit dem 1. Marz 2017 werden die Aktien der SGF im Scale-Segment der Frankfurter Wertpapier-borse
gehandelt, dem Nachfolge-Qualitdtssegment des in 2017 geschlossenen Entry Standards der deutschen

Borse, in dem die Aktien vom 11. November 2015 bis zum 28. Februar 2017 gehandelt wurden.

Der Kreis der in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft SGF einbezogenen vollkonsolidierten
Unternehmen umfasst drei Tochtergesellschaften. Hierbei handelt es sich um die German Startups Group
VC GmbH (,,GSGVC”), die German Startups Asset Management GmbH (,,GSAM*) und seit dem
Erwerbszeitpunkt am 26. Januar 2021 um die SGT Capital Pte. Ltd (,SGTPTE"). Rechtlich wurden die
gesamten Anteile an der SGTPTE mit Hauptversammlungsbeschluss als Sacheinlage gegen Ausgabe von
Aktien der SGF eingebracht.

Die Aktivitdten des Konzerns erstrecken sich seit dem Erwerb der SGTPTE auf die zwei Segmente , Asset
Management” und , Investment”. Die SGF hat mit der Akquisition der SGTPTE einen Transformationsweg

begonnen. Das bisherige Geschaftsmodell des Investierens in junge Wachstumsunternehmen aus eigenen
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Mitteln und in die eigene Bilanz wird seit diesem Geschaftsjahr durch das Geschaftsmodell Asset
Management, d.h. dem Management von Investorenkapital aulRerhalb der eigenen Bilanz, erganzt und
mittelfristig abgeldst. Diese Entwicklung spiegelt sich bereits im laufenden Geschaftsjahr in der
Veranderung der wesentlichen Ertragsquellen wider. Die Bedeutung der Wertentwicklung der
Beteiligungen an dynamischen, aber auch volatilen jungen Unternehmen (,Investment”) fiir die SGF nimmt
ab, wahrend die nachhaltig planbaren Erlosstrome aus dem Fondsmanagement bzw. dem Investment

Advisory des verwalteten Private Equity Kapitals (,Asset Management“) an Bedeutung gewinnen.

Daneben betreibt der Konzern weiterhin die Griindung von Unternehmen und den Erwerb, das Halten,
Verwalten und Fordern von Unternehmensbeteiligungen, auf die Unterstiitzung in Vertriebs-, Marketing-,
Finanz- und allgemeinen Organisations- sowie Managementangelegenheiten und auf die Unterstltzung bei
den Finanzierungen von Portfoliounternehmen sowie dariber hinaus auf das Erbringen von weiteren von
Portfoliounternehmen angefragten Leistungen. Dies entspricht dem bisherigen Segment ,,Investment

(GSG)“, jetzt ,Investment” und beinhaltet ab 2022 auch Private Equity-Investments.

Darstellung der Geschaftsmodelle
Geschaftsmodell Segment ,Asset Management*

Mit der auf der Hauptversammlung am 7.08.2020 beschlossenen Akquisition der SGT Capital Pte. Ltd.
(,SGTPTE"), fiihrt die ehemalige SGF ihren satzungsgemalen Zweck als Beteiligungsholding fort. Dabei
verschiebt sich aufgrund der GréBenverhéltnisse der Tochtergesellschaften der Schwerpunkt der Tatigkeit
des Konzerns wieder auf eine Dienstleistung, ndmlich die eines Private Equity-Asset Managers, also einem
Investment Advisor, der Investments, Value Creation-Initiativen und Divestments fiir potenziell mehrere
von ihm aufgelegte Private Equity-Fonds (oder Beteiligungsvehikel) vornimmt, anstatt selbst zu investieren.
Zudem nimmt der Asset Manager Investments in die Asset-Klasse Private Equity vor, also etablierte groRere
Unternehmen, statt wie bisher in Venture Capital, also friihphasige kleinere Unternehmen. AuRerdem
werden meist 100% der Targets erworben, nicht nur Minderheitsbeteiligungen. Diese erworbenen
Beteiligungen gehdren dann einem separaten Private Equity-Fonds (oder Beteiligungsvehikel) fur
institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, Lebensversicherungen u.v.m., den die 100%ige
Tochtergesellschaft SGTPTE, ein globaler Alternative Investment- und Private Equity-Asset Manager mit
Hauptsitz in Singapur und Landergesellschaft in Frankfurt am Main, steuert. An der Schnittstelle zum
Segment , Investment” tatigt die Gesellschaft aus lhrem Asset Management-Geschéaft heraus ab 2022 auch

Private Equity-Investments.

Der Konzern ist somit als ein in Deutschland beheimateter, bérsennotierter Private Equity-Asset Manager
mit Sitz in Frankfurt am Main zu kategorisieren. Der Zusammenschluss mit der SGTPTE erfolgte im Rahmen
einer Sacheinlage der SGTPTE gegen Ausgabe von 50 Mio. SGF-Aktien. Die Eintragung der
Sachkapitalerhéhung in das Handelsregister der SGF erfolgte am 26. Januar 2021. Die Gesamtanzahl Aktien
hat sich damit auf 60.854.000 erh6ht, was zu einer Vervielfachung der Marktkapitalisierung fiihrte. Von den
50 Mio. Aktien unterliegen 25,5 Mio. Aktien einem bedingten Riickgabeangebot. Die SGT Capital LLC hatte
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der SGF im Juli 2020 im Rahmen einer Sachkapitalerhhung der SGF ein verbindliches, bedingtes Angebot
flr eine Aktienrlickgabe zugestanden. Dessen Umfang wurde lediglich von der Héhe des von der SGT
Capital Pte. Ltd. (SGTPTE) bis zu einem bestimmten Zeitpunkt eingeworbenen Kapitals abhangig gemacht,
obwohl die Profitabilitdt der SGTPTE auch von verschiedenen anderen Einflussfaktoren wesentlich abhangt.
Am 27.01.2022 vereinbarte die Gesellschaft mit der SGTLLC eine Verschiebung der Deadline. In deren
Rahmen hat die SGTLLC 2.176.500 ausgegebene Aktien an die SGF mit wirtschaftlicher Wirkung zum
31.12.2021 zurlickgegeben. Zum Bilanzstichtag lag die Hohe des etwaigen weiteren Anspruchs der SGF auf

Rickgabe von ausgegebenen Aktien noch nicht fest.

Bilanziell sind die ausgegebenen eigenen Aktien so lange als finanzielle Verbindlichkeit und nicht als
Eigenkapital zu passivieren, bis die Hoéhe der Anteile feststeht. Die Kaufpreisverbindlichkeit wurde als
finanzielle Verbindlichkeit zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert. Die finanzielle Verbindlichkeit wurde in
die Stufe 1 der Zeitwerthierachie eingeordnet. Die hingegebenen Aktien wurden zum Borsenkurs am
Erwerbsstichtag von 1,61 je Aktie zu ihrem Zeitwert bewertet. Die Gegenleistung betrug somit 80.333 TEUR
im Zugangszeitpunkt der SGTPTE. Zum Bilanzstichtag wurden die ausstehenden Aktien zum geminderten
Stichtagskurs neu bewertet. Die Neubewertung flihrte zu einem Riickgang der finanziellen Verbindlichkeit

auf 70.121 TEUR und einem nicht zahlungs-wirksamen Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von 10.212 TEUR.

Fiir eine Unterschreitung der in Aussicht gestellten Kapitalzusagen der Tochtergesellschaft SGTPTE hat die
SGTLLC mit Wirkung zum 30.06.2022 weitere 8.333.000 Aktien an die SGF zuriickiibertragen. Der Bestand an
eigenen Aktien der SGF erhoht sich dadurch auf 11.052.200 Stiick und die Zahl der ausstehenden Aktien
verringert sich von 58.134.800 auf 49.801.800 Aktien.

Geschaftsmodell Segment ,Investment”

In der Tochtergesellschaft GSGVC ist das Segment ,Investment” geblindelt. Die GSGVC ist eine
unternehmerische Beteiligungsgesellschaft, die durch den Einsatz von geschaftlicher Expertise und Kapital
junge Wachstumsunternehmen beim Aufbau, der Finanzierung, dem Wachstum und zu gegebener Zeit der
VeraulRerung (dem Exit) unterstitzt. Die Beteiligung geschieht dabei primar lber Eigenkapital, andernfalls

zumeist Uber Wandeldarlehen, die spater in Eigenkapital gewandelt werden (sollen).

Der Fokus bei der Auswahl der Unternehmen lag auf disruptiven Innovationen bzgl. eines Produktes oder
eines Geschaftsmodells, einer hohen Skalierbarkeit sowie den unternehmerischen Fahigkeiten der Griinder.
Neben der Bereitstellung von Wachstumskapital unterstitzte die SGF Portfoliounternehmen auch in
verschiedenen Aspekten der strategischen und operativen Planung sowie Umsetzung, insbesondere auch
bei der Strukturierung von weiteren Finanzierungsrunden und auch von Exits. Geografischer Schwerpunkt

war Deutschland. Derzeit stellt die GSGVC BeteiligungsverduBerungen in den Vordergrund.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Im Fokus des SGF-Konzerns stehen seit diesem Geschaftsjahr die Asset Management-Dienstleistungen der
SGTPTE (Segment , Asset Management”) fiir welche die SGTPTE im Wege von Dienstleistungs-Vergltungen,
insb. sogenannte Management Fees, Transaction Fees, Advisory Fees u.a. honoriert wird. Der Berechnung
der Management Fees liegen die sogenannten Assets under Management (,AUM"), das eingeworbene,
zugesagte und verwaltete Vermogen, sowie der durchschnittliche Management Fee-Satz zu Grunde. Der
Berechnung der Transaction Fees liegen die Anzahl, Umfang und Komplexitat von Private Equity-
Transaktionen und individuelle Vereinbarungen zu Grunde. Der Berechnung der Advisory Fees liegen

Anzahl, Umfang und Komplexitdt von Beratungsprojekten und individuelle Vereinbarungen zu Grunde.

Fiir das Segment ,Investment” steht im Vordergrund der Uberwachung und Steuerung des
unternehmerischen Erfolgs die Veranderung des Buchwerts des Eigenkapitals der GSGVC und mittelbar der
SGF, die regelmaRig auf Basis der Entwicklungen der Portfoliounternehmen aus der Summe der Fair Values
der Beteiligungen und ausgegebenen Wandeldarlehen sowie der Barmittel und Forderungen, abziiglich der
Riickstellungen und Verbindlichkeiten, berechnet werden. Im Rahmen des Trackings der einzelnen
Portfoliounternehmen werden, sofern verfiigbar, betriebswirtschaftliche Key Performance Indicators (KPls)

mindestens quartalsweise beobachtet.
Die Uberwachung des unternehmerischen Erfolgs fiir den Konzern erfolgt auf folgender Basis:

° SGT Capital Pte. Ltd AUM, Management Fee-Satz, Anzahl, Umfang und
Segment , Asset Management” Komplexitat von Private Equity-Transaktionen, Anzahl,

Umfang und Komplexitdt von Beratungsprojekten
Umsatz, EBITDA, Ergebnis nach Steuern

. German Startups Group VC GmbH,  KPIs und Bewertungen der Portfoliounternehmen
Segment ,,Investment” Buchwert des Eigenkapitals (NAV),

Beteiligungsergebnis, Ergebnis nach Steuern
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2. Wirtschaftsbericht

Branchenbezogene gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen
Segment ,Asset Management“

Private Equity als Asset-Klasse erfreut sich weiterhin hoher Beliebtheit bei institutionellen Anlegern und hat
im Asset-Mix weiter an Bedeutung gewonnen.! Buy-out-Fonds haben im Jahr 2021 mit 1,1 Billionen USD
doppelt so viel investiert als im Jahr zuvor und haben damit den friiheren Rekord von 804 Milliarden USD
aus dem Jahr 2006 gebrochen. Der Return Multiple von Buyout-Fonds lag seit der Finanzkrise in 2008 im
Durchschnitt bei 2,2x. Das internationale Buyout-Fundraising lag mit 387 Milliarden USD weit (iber dem

Funfjahresdurchschnitt.?
Segment ,Investment “

Im zweiten Jahr der Corona-Pandemie hat sich das Geschaftsklima in der Startup-Branche deutlich erholt
und liegt wieder auf Vorjahresniveau. Das Umfeld als Startup-Okosystem fiir eine erfolgreiche
Unternehmensentwicklung wurde im Geschéftsjahr von der Branche laut Umfrage des Deutschen Startups
Monitor zunehmend positiver wahrgenommen als im Vorjahr (65,0 % 2021 zu 61,4% 2020) und die
Bedeutung von Venture Capital zur Wachstumsfinanzierung ist gemal der Studie weiter gestiegen (+ 1,3%
zum Vorjahr). Innerhalb der Venture Capital Formen wird unabhangiges Venture Capital von den deutschen
Startup-Unternehmen sowohl am starksten genutzt als auch bevorzugt im Vergleich zum Beispiel zu Family

und Corporate Venture Capital. 3
Geschaftsverlauf

Die SGT German Private Equity hat am 26. Januar 2021 ihre Fusion mit der SGT Capital Pte. Ltd. durch
Handelsregistereintragung ihrer Sachkapitalerhohung abgeschlossen. Durch die Fusion entsteht ein in
Deutschland beheimateter, internationaler, bérsennotierter Private Equity-Asset Manager. Das erfahrene
Team von Private Equity-Experten der SGT Capital verfligt Giber eine ausgezeichnete Erfolgsbilanz mit
Private Equity-Investments, nachdem es im Zeitraum von 2015 bis Anfang 2020 in Unternehmen in Europa,

Israel und USA investiert hat.

Die Aufnahme der Asset Management Tatigkeit flihrte im Geschaftsjahr erstmalig zu signifikanten
Umsatzerlosen im Wesentlichen aus Transaktions- und Beratungserlosen in Héhe von 11.098 TEUR (2020:
131 TEUR).

Das Management erwartete urspriinglich ein sogenanntes ,First Close” ihres neuen Fonds SGT Capital Fund

Il noch 2021. Es hat das First Close im Jahresverlauf zeitlich mit dem Closing der ersten Private Equity-

1 https://www.portfolio-institutionell.de/private-equity-erfreut-sich-grosser-beliebtheit/
2https://www.bain.com/globalassets/noindex/2022/bain_report_global-private-equity-report-2022.pdf
3 https://startupverband.de/fileadmin/startupverband/mediaarchiv/research/dsm/dsm_2021.pdf
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Transaktion ihrer Tochter SGTPTE verkniipft. Die Akquisition des Unternehmens Utimaco, einem globalen
Marktfuhrer fir High-End-Cyber Security-Software, wurde im August 2021 vereinbart. Das Closing sollte wie
Ublich zeitlich nachgelagert stattfinden und konnte im konkreten Fall auch erst stattfinden, nachdem alle
notwendigen Zustimmungen durch die relevanten Behorden erteilt wurden. Im November 2021 hat das
Committee on Foreign Investment in the United States (CFIUS) seine Genehmigung erteilt. Weitere
Genehmigungen standen zum Bilanzstichtag aber noch aus. Im Ergebnis haben sich aufgrund der langer als
erwarteten Bearbeitungszeiten das First Close des SGT Capital Fund Il und das Closing der Utimaco-

Transaktion in das neue Geschéftsjahr verzégert und schliefllich am 1.06.2022 stattgefunden.

Dennoch verzeichnete das Segment , Asset Management” wie prognostiziert einen deutlichen Gewinn nach
Steuern (14.402 TEUR). Darin enthalten ist ein operatives Ergebnis (EBIT) in HoOhe von 4.877 TEUR und ein
nichtzahlungswirksamer Ertrag aus der Neubewertung der Kaufpreisverbindlichkeit in Hohe von 10.212

TEUR.

Als Kompensation fiir die verzogerungsbedingte Ertragsminderung in 2021 und den Ertragsausfall im
zweiten Halbjahr 2020 erhalt die SGF von dem Mehrheitsaktionar SGT Capital LLC 2.176.500 Aktien der
ursprunglich 50.000.000 im Rahmen der Sachkapitalerh6hung/Sacheinlage der SGTPTE an diese

ausgegebenen Aktien zuriick.

Die wesentlichen Aktivitaten im Segment ,Investment” waren Desinvestitionen in Hohe eines Buchwerts
von 3.8 Mio. EUR und verteilten sich auf die finf Gesellschaften Lingoda GmbH, Mister Spex GmbH, Kollwitz
Internet GmbH (Junige), OneF Holding GmbH und Social Fashion mittelbar iber die Anacapa Investment
(Armed Angels). Mit den Anteilsverkdufen wurden Nettoerl6se erzielt, die Uber alle Verkaufsvorgange unter

dem Strich um 0,4 Mio. EUR unterhalb der zu Zeitwerten bilanzierten Finanzanlagen lagen.

Das Ziel im Segment , Investment” in 2021 Uiber das gesamtes Beteiligungsportfolio Wert-steigerungen und
ein positives Ergebnis, mindestens in niedriger siebenstelliger Hohe zu erzielen, wurde gemessen an den

Saldo aus Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen (1.062 TEUR) erreicht, allerdings insgesamt, bezogen
auf den Gewinn nach Steuern, deutlich verfehlt (-324 TEUR). Ursachlich hierfiir war ein Steueraufwand von

1.127 TEUR, der in erster Linie auf die Abwertung der Aktiven latenten Steuern zuriickzufiihren ist.

Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Die folgende Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage soll Informationen liber die Entwicklung
der Geschaftstatigkeit im abgelaufenen Geschéftsjahr und stichtagsbezogene Informationen zum
Bilanzstichtag Uber die wirtschaftliche Lage des Konzerns zum Aufstellungs-zeitpunkt vermitteln. Der
Vergleich mit dem Vorjahr ist nur eingeschrankt moglich, da sich die Vorjahreszahlen ausschlieflich auf das
Segment ,,Investment (GSGVC)“ beziehen. Die Auswirkungen der erstmaligen Einbeziehung und Integration
der im Geschéftsjahr erworbenen SGTPTE wird im Segment , Asset Management” dargestellt. Flir weitere

Informationen verweisen wir auf Abschnitt 1.3 ,Segmentberichterstattung” in den Notes.
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Ertragslage

Nach dem Erwerb der SGTPTE im Geschaftsjahr besteht der SGF-Konzern aus den Segmenten , Asset
Management” und , Investment”, die sich in ihren Geschaftsmodellen sowie ihren Ertrags- und

Kostenstrukturen deutlich unterscheiden.

Die Umsatzerlose entfallen mit 11.062 TEUR von 11.098 TEUR auf das Segment , Asset Management”. Die
Erl6se wurden nahezu ausschlielRlich im zweiten Halbjahr 2021 erzielt. Den Umsatzen werden als bezogene
Leistungen Aufwendungen in Hohe von 2.431 direkt zugeordnet. Daraus leitet sich ein Bruttomarge von
78% ab. Das Segment hat ein EBITDA in Hohe von 6.009 TEUR erzielt.

Die Erlose aus dem Segment , Investment” werden in den Posten Gewinne und Verluste aus Finanzanlagen
gezeigt. Saldiert steuert das Venture Capital-Geschaft einen Ertrag in Hohe von

1.062 TEUR (2020: 882 TEUR) bei. Wahrend die Neubewertung der Beteiligungen zu ihren beizulegenden
Zeitwerten zu einem Nettogewinn in Hohe von 1.284 TEUR fiihrte (2020: 656 TEUR), wurde mit deren
VeraulRerungen ein Verlust von 222 TEUR bei auf 4.772 TEUR stark gestiegenen Zahlungseingangen
realisiert (2020: Gewinn 226 TEUR und Zahlungseingdnge 1.014 TEUR).

Insgesamt sind die sonstigen betrieblichen Ertrage des SGF-Konzerns mit 96 TEUR auf Vorjahresniveau und
enthalten im Wesentlichen Ertrage aus Fremdwahrungsumrechnung. Die mit 356 TEUR um 226 TEUR
héheren Personalaufwendungen erkldren sich vornehmlich aus den hinzugekommenen Personalkosten der
SGTPTE. Auch der Anstieg der Abschreibungen von 8 TEUR auf 1.182 TEUR erklart sich hauptsachlich aus
planmaBigen Abschreibungen auf die im Rahmen des Erwerbsvorgangs bei der SGTPTE erstmalig
identifizierten Sonstigen immateriellen Vermogenswerte. Die Zunahme der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen um 575 TEUR auf 2.679 TEUR im Geschaftsjahr ist grundsatzlich durch den Zugang des
Segments ,Asset Management” begriindet. Fiir eine detaillierte Darstellung der Entwicklung der sonstigen

betrieblichen Aufwendungen, verweisen wir auf Abschnitt 3.6 der Notes dieses Abschlusses.

Das nachhaltige Nettofinanzergebnis definiert als Saldo aus Zinsertragen und Zinsaufwendungen betragt
218 TEUR nach 296 TEUR im Vorjahr. Der Ertrag aus der Neubewertung der Kaufpreisverbindlichkeit in

Hohe von 10.212 TEUR ist hingegen ein auBerordentlicher und nicht zahlungswirksamer Ertrag.

Ertragsteuern in Hohe von 830 TEUR entfallen im Segment ,, Asset Management” auf laufende
Ertragsteuern (1.022 TEUR). Der Aufwand wird um einen gegenlaufigen Steuerertrag aus der
Fortentwicklung der passiven latenten Steuer auf den im Rahmen der Kaufpreisverteilung identifizierten
Vermogenswert in Hohe von 192 TEUR gemindert. Im Segment ,,Investment” ist ein Steuerwand in Hohe
von 1.127 TEUR erfasst, welcher Gberwiegend aus der Neubewertung der latenten Steuern aus

Verlustvortragen resultiert.

Das Ergebnis nach Steuern des Konzerns betragt im Jahr 2021 14.078 TEUR und verbessert sich deutlich um
14.814 TEUR gegeniiber dem Ergebnis in 2020 (-736 TEUR). Der Ergebnisbeitrag ist zwischen den

Segmenten sehr ungleich verteilt mit einem negativen Ergebnis im Segment Investment von 324 TEUR
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leicht iber Vorjahresniveau und einem Gewinn nach Steuern in Hohe von 14.402 TEUR im Segment , Asset
Management”. Nach Abzug des einmaligen Ertrags aus der Neubewertung der Kaufpreisverbindlichkeit in

Hohe von 10.212 TEUR betragt der Gewinn im Segment ,, Asset Management” 4.190 TEUR:

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln abzlglich Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten hat sich in der
Stichtagsbetrachtung im Vergleich zum 31.12.2020 von 546 TEUR um 187 TEUR auf 359 TEUR per
31.12.2021 leicht verringert. Um den Bestand an negativ-verzinsten liquiden Mitteln moglichst gering zu
halten, hélt die SGF neben liquiden Mitteln kurzfristige Wertpapiere in Héhe von 1.711 TEUR (31.12.2020:
2.606 TEUR). Die geldmarktnahen Wertpapiere sind kurzfristig verauBerbar und unterliegen eher geringen

Wertschwankungen.

Die Wertpapiere sind in den sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerten in der Bilanz erfasst. Da
bei den Wertpapieren kurzfristige Kursschwankungen nicht vollig auszuschlieBen sind, wurden diese in der
Cashflow-Rechnung unter dem Cashflow aus Investitionstétigkeit, als Einzahlungen/ Auszahlungen fiir
Investitionen im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition dargestellt. Die SGF nutzt die
Wertpapiere bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Zahlungsmitteldaquivalent, um Negativzinsen und

Bonitatsrisiken von Bankguthaben zu vermeiden.

Aufgeteilt in Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit hat sich die Finanzlage wie folgt

entwickelt:

1.01. bis 1.01. bis

31.12.2021 31.12.2020

TEUR TEUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -5.832 -1.754
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 5.645 2.08

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 -4.647

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -187 -4.314

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 546 4.860

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 359 546
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Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit zeigt in Hohe von -5.832 TEUR einen im Vergleich zum
Vorjahr um 4.078 TEUR erhéhten Zahlungsmittelabfluss. Dabei hat sich das Ergebnis nach Steuern mit einer
Veranderung zum Vorjahr von 14.799 TEUR von -721 TEUR auf 14.078 TEUR und darin enthaltenen
zahlungsunwirksamen Abschreibungen von 1.183 TEUR einerseits deutlich erhéht. Andererseits resultiert
der Ergebnissprung aus Umsatzerlosen, die im wesentlichen Umfang zum Bilanzstichtag noch nicht zu
Zahlungseingangen gefiihrt haben, sondern zu einem Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 10.981 TEUR. Zusatzlich ist im Ergebnis nach Steuern ein Finanzergebnis von 10.430
TEUR enthalten, welches einen nicht zahlungswirksamen Ertrag aus der Neubewertung der

Kaufpreisverbindlichkeit enthalt (10.212 TEUR).

Neben den oben beschriebenen Effekten ergibt sich ein negativer Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit bereits aus dem Geschaftsmodell des Segments Investment und seiner
ordnungsgemaRen Verbuchung, da unter der laufenden Geschaftstatigkeit zwar die laufenden
Aufwendungen fir den Geschéftsbetrieb gezeigt werden, wahrend der Ergebnis der Geschaftstatigkeit,
sprich der Erwerb und die VerduRerung von Beteiligungen wie auch deren etwaige Ausschittungen, in der

Position ,,Cashflow aus Investitionstatigkeit” erfasst werden.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit in Hohe von 5.645 TEUR (Vorjahr 2.087 TEUR) enthalt im Vergleich
zum Vorjahr relativ konstante Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen 335 TEUR (Vorjahr: 448
TEUR). Die Einzahlungen aus dem Verkauf von Beteiligungen konnten im Geschaftsjahr um 3.758 TEUR in
Folge verstarkter Desinvestitionsanstrengungen im Segment , Investment” auf 4.772 TEUR gesteigert
werden. Der Saldo aus Ein- und Auszahlungen aus Transaktionen mit Wertpapieren steuerte 1.035 TEUR

zum Cashflow aus Investitionstatigkeit bei (Vorjahr 1.530 TEUR).

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr keine Aus- oder Einzahlung aus Finanzierungstatigkeiten getatigt. Im
Vorjahr wurden noch Auszahlungen im Wesentlichen fir den Erwerb eigener Aktien in Héhe von 1.098

TEUR sowie fiir den Riickerwerb einer ausgegebenen Wandelanleihe in Hohe von 3.287 TEUR getatigt.

Der Konzern war wahrend der Berichtsperiode stets in der Lage, seinen finanziellen Verpflichtungen

nachzukommen.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme ist von 28.603 TEUR zum 31.12.2020 um 87.689 TEUR auf 116.292 TEUR zum 31.12.2021
gewachsen. Der Anstieg ist durch die Abbildung des Erwerbs der Tochtergesellschaft SGTPTE begriindet
sowie durch die Auswirkungen des neuen Geschaftssegments , Asset Management” vor allem auf die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Erstmalig wird ein Geschafts- oder Firmenwert aus dem
Unternehmenszusammenschluss mit der SGTPTE in Hohe von 72.244 bilanziert. Im Rahmen der
Kaufpreisallokation wurde ein bestehendes Vertragsverhaltnis fiir Asset Management Leistungen im Posten
immaterielle Vermogenswerte aktiviert (11.520 TEUR) und zum Jahresende planmaRig auf 10.389 TEUR

abgeschrieben. Aus dem gleichen Sachverhalt resultiert eine Veranderung der passiven latenten Steuern
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um 1.766 TEUR zum Vorjahr. Passivisch steht dem Erwerb eine Kaufpreisverbindlichkeit in Hohe von 70.121
TEUR entgegen. Auf das neue Segment Asset Management entfallen Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen in Héhe von 10.993 TEUR.

Die Bilanzstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr dabei wie folgt dar:

31.12.2021 31.12.2020

TEUR TEUR

Langfristige Vermogenswerte 100.227 22.267
Kurzfristige Vermogenswerte 16.065 6.336
Summe Aktiva 116.292 28.603
Langfristiges Kapital 44.195 28.357
Kurzfristige Schulden 72.097 246
Summe Passiva 116.292 28.603

Neben dem oben beschriebenen Geschafts- oder Firmenwert und Sonstige immaterielle Vermogenswerte
enthalten die langfristigen Vermogenswerte zum Bilanzstichtag in Hohe von 100.227 TEUR (31.12.2020:
22.267 TEUR) Finanzanlagen aus den Beteiligungen und gewahrten Darlehen und Wandeldarlehen in Héhe
von 17.239 TEUR (31.12.2020: 19.645 TEUR) bei denen es sich in erster Linie um die Beteiligungen an
Startup Unternehmen handelt. Diese wurden zum Stichtag wie in den Vorjahren zu ihren beizulegenden
Zeitwerten bewertet. Ein Forderungseingang aus dem Verkauf von Portfoliounternehmen im Vorjahr
begriindet im Wesentlichen den Riickgang der Sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerte auf 273
TEUR (31.12.2020: 1.355 TEUR). Latente Ertragssteueranspriichen wurden im Rahmen der Neubewertung
der steuerlichen Verlustvortrage der Konzerngesellschaften auf 83 TEUR abgewertet (31.12.2020: 1.217
TEUR).

Die kurzfristigen Vermoégenswerte in Héhe von 16.065 TEUR (31.12.2019: 6.336 TEUR) beinhalten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 11.009 TEUR (31.12.2020: 28 TEUR) oder einem
Anteil von 69%. Die Forderungen stammen lberwiegend aus dem Segment ,Asset Manage-ment”. Sonstige
kurzfristige finanzielle Vermégenswerte in Héhe von 4.314 TEUR (31.12.2020:

5.390 TEUR) verteilen sich auf Geldmarktfonds und dhnliche bérsennotierte Wertpapiere in Hohe von 1.711
TEUR (31.12.2020: 2.616 TEUR), Forderungen aus dem Verkauf von Portfoliounternehmen in Héhe von
1.328 TEUR (31.12.2020: 1.374 EUR), und kurzfristige sonstige Forderungen in Hohe von 1.275 TEUR
(31.12.2019: 1.400 TEUR).
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Das langfristige Kapital besteht mit 42.316 TEUR zu 96% aus Eigenkapital (31.12.2020: 99%). Der absolute
Anstieg des Eigenkapitals um 14.078 TEUR auf 42.316 TEUR ergibt sich aus dem Ergebnis nach Steuern.

Die im langfristigen Kapital enthaltenen Schulden in Hohe von 1.879 TEUR (31.12.2020: 119 TEUR) entfallen

fast ausschlieBlich auf passive latente Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 1.877 TEUR.

In den sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ist eine nicht zahlungswirksame
Kaufpreisverbindlichkeit aus dem Erwerb der SGTPTE in Hohe von 70.121 TEUR enthalten, die zum
30.06.2022 neu zu bewerten und in das Eigenkapital umzugliedern ist. Ohne die Kaufpreisverbindlichkeit
sind die kurzfristigen Schulden im Vergleich zum 31. Dezember 2020 von 246 TEUR auf 1.976 TEUR
gestiegen. Die Verdanderung ist im Wesentlichen auf eine erstmalige Riickstellung fir laufende
Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 1.020 TEUR und den Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen auf 675 TEUR (31.12.2020: 198 TEUR) zurickzufihren.

Ergebnis pro Aktie

Es ergibt sich ein Ergebnis pro Aktie nach Steuern in Hohe von 0,44 EUR (2020: -0,05 EUR).

Bezliglich weiterer Erlauterungen zu diesem Thema verweisen wir auf Abschnitt 3.8 der Notes dieses

Abschlusses.

Gesamteinschatzung zur Lage der Gesellschaft

Zusammenfassend sieht die Geschaftsfiihrung der SGF, dass die Erwartungen aus der Akquisition der
SGTPTE im Geschéftsjahr bereits zu einem guten Teil und im ersten Halbjahr 2022 eingetreten sind und sich

der Konzern weiterhin in einer sehr aussichtsreichen Lage befindet.

3. Chancen-, Risiko- und Prognosebericht

Bericht liber die wesentlichen Chancen und Risiken

Im folgenden Chancen- und Risikobericht legt die Geschaftsfiihrung der SGF ihre Erwartungen Uber die
voraussichtliche Entwicklung des Konzerns mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken dar. Sie werden in

einer Gesamtaussage zusammengefasst.

Der neue Schwerpunkt des SGF-Konzerns, das Asset Management von Private Equity-Fonds seitens ihrer
Tochter SGTPTE, ist ein planbares, nicht investitionsabhangiges, also nicht kapitalintensives

Dienstleistungsgeschéft, dessen Profitabilitdt im Wesentlichen vom Umfang des verwalteten Kapitals und
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der Anzahl, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Private Equity-Transaktionen und Beratungsprojekte

abhangt.

Chancen

Die SGTPTE hat im Geschaftsjahr 2021 und im ersten Halbjahr 2022 wesentliche Fortschritte bei dem
Aufbau ihres Private Equity-Geschafts erzielt und birgt fiir den SGF-Konzern die Chance, eine nachhaltige,
planbare, hohe Profitabilitdt zu erreichen und wieder auf einen Wachstumspfad zuriickzukehren. Nach dem
Anfangserfolg der verschiedenen Utimaco-transaktionsspezifischen Parallelfonds und bei Erfolg des Fonds
SGT Capital Fund Il bestehend aus drei Unterfonds in verschiedenen Jurisdiktionen besteht die konkrete
Aussicht, zeitnah transaktionsspezifische Parallelfonds flir eine weitere Private Equity-Transaktion und in

drei bis vier Jahren einen oder mehrere Folgefonds des Fund Il aufzulegen.

Im Geschaftsjahr wurde zudem eine strategische Partnerschaft mit dem Alternative Investment Manager
Tyrus Capital mit dem Ziel geschlossen, bei Private Equity Transaktionen mit Kapitalmarktbezug in den USA
und Europa zusammenzuarbeiten. Dabei bringt der strategische Partner seine umfassende
Kapitalmarktexpertise und seinen Zugang zu Institutionellen Investoren ein. Die Zusammenarbeit
ermoglicht SGF einen schnellen Zugriff auf Fahigkeiten, die wichtig sind fiir den weiteren Aufbau des

Segments Asset Management.

Das im Segment Investment gehaltene ,Heritage VC Portfolio” birgt fiir den SGF-Konzern die Chance,

weitere Wertzuwéchse, Ertrage aus Ausschiittungen und/oder VerduBerungsgewinne zu erzielen.

Risiken

Das wesentliche Risiko des SGF-Konzerns aus der Tatigkeit der SGTPTE ist ausbleibender Erfolg bei der
Einwerbung von Fondskapital und/oder dessen Abfluss nach Laufzeitende der jeweiligen Private Equity-

Fonds.

Daneben besteht das eher theoretische Risiko, dass der SGT Capital Fonds Il das ihm von Investoren
zugesagte Kapital nicht vollstandig zu investieren vermag, weil keine attraktiven Investitionsmoglichkeiten
identifiziert oder vertraglich abgeschlossen werden kénnen, und das Risiko, dass eine risikoadaquate

positive Rendite ausbleibt und Folgefonds deshalb nur schwer oder gar nicht platziert werden kénnen.

In den letzten Jahren haben langfristig niedrige Zinsen bei einer geringen Inflationserwartung die Anlage in
Private Equity Fonds im Vergleich zu zinstragenden alternativen Anlagen wie Staats- und
Unternehmensanleihen beglinstigt. Zurzeit verstarkt ein hoher Inflationsanstieg den Druck auf die
Notenbanken, die Leitzinsen zu erhéhen. Das birgt einerseits die Chance, dass attraktive Private Equity
Assets, sprich Unternehmen, zu glinstigeren Kaufpreisen angeschafft werden kénnen, weil héhere
Diskontierungszinssatze auf kiinftige Cash-Flows anzusetzen sind, was das Investment fiir den jeweiligen
Fonds attraktiver macht und zu einer Vereinfachung der Kapitaleinwerbung fliihren dirfte. Gleichzeitig birgt

es andererseits das Risiko, dass die Zinsaufwendungen fiir die bei Private Equity-Transaktionen marktiblich
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eingesetzten Fremdkapital-Transaktionsfinanzierungen und Zinsaufwendungen der Portfoliounternehmen
selbst tragen und ihre Profitabilitdt schmalern. Eine anhaltende Konjunkturschwache aufgrund eines
deutlich sprunghaften Zinsanstiegs wiirde Private Equity-Transaktionen nur insoweit beschadigen, als sich

diese nicht in adaquat niedrigeren Unternehmenskaufpreisen niederschlagen.

Eine sprunghafte, deutliche Veranderung der Marktbedingungen beglinstigt Private Equity-Asset Manager
und -Fonds, die am Anfang stehen, gegeniiber solchen, die bereits stark investiert sind, weil hier die
Situation eintreten kann, dass Unternehmen noch zu den alten, ,,teuren” Marktbedingungen erworben
wurden, aber nicht mehr zu gleichen oder dhnlichen Umsatz- oder EBITDA-Vervielfachern verduflert
werden konnen, und/oder wahrend der Haltedauer eine deutliche Beeintrachtigung ihrer Profitabilitat

hinzunehmen haben.

Das im Segment Investment geflihrte ,,Heritage VC Portfolio” birgt fiir den SGF-Konzern das Risiko, einzelne

oder gehaufte Wertverluste bzw. VerduRerungsverluste zu erleiden.

Prognosebericht

Die Prognose der Geschaftsentwicklung des SGF-Konzerns in 2021 setzt sich aus den Teilprognosen fiir die
beiden Segmente Asset Management und Investment und der Prognose fiir die Muttergesellschaft

Zusammen.

Asset Management

Als Asset Manager ist es das Geschaftsmodell der SGTPTE, nachhaltig planbare Management-, Transaction -
und Advisory-Fee-Erldse bezogen auf das von ihr verwaltete Private Equity-Kapitals und die Anzahl, den
Umfang und die Komplexitat von Private Equity-Transaktionen zu erlésen. Das Private Equity-Kapital wird
sich zunachst aus dem von ihr aufgelegten SGT Capital Fonds Il und aus einzelnen transaktionsspezifischen

Parallelfonds zusammensetzen.

Hinsichtlich ihrer Fundraising-Aktivitaten ist die SGTPTE zum Datum dieses Lageberichts weiter gut
vorangekommen und hat trotz fortgesetzter, pandemiebedingter und Genehmigungserfordernis-bedingter
Verzogerungen weitere Kapitalzusagen gewinnen konnen. Die SGTPTE hat am 1. Juni 2022 das sogenannte
,First Close” des SGT Capital Fund Il durchgefiihrt. Zusammen mit den Mitteln aus der Kooperation mit
einem flihrenden asiatischen Finanzdienstleister verfigt sie seither tiber Kapitalzusagen in Hohe von Uber
800 Mio. USD. Die Kapitalzusagen an den Fonds sind dabei langfristig vereinbart, und die fir

transaktionsspezifische Parallelfonds auch mehrjahrig.

Die Geschéftsleitung plant in 2023 und 2024 jeweils eine weitere Private Equity Transaktion mit einem
Unternehmenswert zwischen 200 und 800 Mio. EUR durchzufiihren. Spatestens bis Ende 2022 sollen sich
die Kapitalzusagen auf Glber 900 Mio. USD und bis Ende 2023 auf mindestens 1,5 Mrd. USD belaufen.
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Flir 2022 prognostiziert das Segment Asset Management deutlich h6here Umsatzerldse von mind. 14 Mio.

EUR und einen Gewinn von mind. 3 Mio. EUR nach Steuern.
Investment

Die GSGVC hilt ein Beteiligungsportfolio an teils schon deutlich gereiften deutschen Startups mit
disruptiven Produkten/Dienstleistungen und hoch skalierbaren Geschiftsmodellen. Sie erwartet eine
Fortsetzung der Beschleunigung des Digitalisierungstrends, nicht nur, aber auch aufgrund der Corona-
Pandemie, von der die Portfoliounternehmen liberwiegend profitieren dirften, und prognostiziert im
Mittel Gber ihr Beteiligungsportfolio eine positive Geschaftsentwicklung in 2022, darunter auch
Verkaufsopportunititen fiir einzelne Beteiligungen und sog. Exits. Uber ihr gesamtes Beteiligungsportfolio
erwartet die GSGVC fir 2022 Wertsteigerungen und ein positives Ergebnis, mindestens in niedriger
siebenstelliger Hohe. Das Ergebnis der GSGVC ist jedoch nur schwer prognostizierbar und kann deshalb
sowohl deutlich besser als auch deutlich schlechter ausfallen als erwartet. Insoweit stellen die ersten sechs

Monate des neuen Geschaftsjahrs auch noch keinen verlasslichen Indikator fiir das Gesamtjahr dar.

Die SGF hat sich mit 6 Mio. EUR an einem der Ko-Investment-Fonds beteiligt, der von ihrer
hundertprozentigen Tochter SGT Capital Pte. Ltd. gemanagt wird und seinerseits an Utimaco beteiligt ist.
Utimaco ist ein stark wachsender, hochprofitabler globaler Marktfiihrer bei High-End-Cyber Security-
Software mit Sitz in Aachen, Deutschland, und Campbell, Kalifornien, USA. Das Unternehmen beschaftigt
mehr als 470 Mitarbeiter und erzielt einen dreistelligen Millionenumsatz. Die Geschéftsleitung rechnet
angesichts der sehr guten Entwicklung der Fundamentalzahlen der Utimaco und der weiter gestiegenen
Bewertungsmultiples der Vergleichsunternehmen damit, dass der Wert dieser Beteiligung bereits splirbar

gestiegen ist.

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA

Die Mutter- und Holdinggesellschaft prognostiziert auf Basis ihrer laufenden Aufwendungen und

beschrankter eigener Umsatzerltse einen Verlust von monatlich gut 100 TEUR nach Steuern.

SGF Konzern

Die Prognosen fiir den SGF-Konzern ergeben sich aus der Addition der vorstehenden Teilprognosen. Hinzu
kommt eine Abschreibung des in der Purchase Price Allocation identifizierten immateriellen
Vermogenswerts von 11.520 TEUR {ber 9,3 Jahre, mithin von 1.234 TEUR p.a. Unter dem Strich erwartet

die Geschaftsfihrung fir das Geschaftsjahr 2022 einen operativen Gewinn von mind. 4 Mio. EUR und fir

das Geschéftsjahr 2023 einen deutlich héheren operativen Gewinn nach Steuern.

Die Geschéftsfiihrung sieht den SGF-Konzern insgesamt in einer sehr aussichtsreichen Lage.
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Frankfurt am Main, den 1. Juli 2022

Fir die geschaftsfihrende Komplementarin

fugn G

Christoph Gerlinger
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main,
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021,
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals und der Konzern-
Kapitalflussrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie den
Konzernanhang, einschlief8lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —
geprift. Darlber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der SGT German Private Equity GmbH & Co.

KGaA, Frankfurt am Main, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember

2021 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen

Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die

SGT | German Private Equity Geschaftsbericht 2021 86



von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen:

die Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts 2021, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts sowie unseres Bestdtigungsvermerks
Der Aufsichtsrat ist fiir die folgenden sonstigen Informationen verantwortlich:
den Bericht des Aufsichtsrats im Geschaftsbericht 2021

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder ein Prifungsurteil noch irgendeine

andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der

Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die

Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
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die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht

tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die

Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft

zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der

unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal’ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht, planen und fithren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hdher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen

sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern

dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine

Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfille

und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
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anzuwenden sind, ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-

und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige

Verantwortung flr unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdandiges

Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen

geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse

wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die

Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Berlin, 04. Juli 2022
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Marko Pape Udo Heckeler

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

SGT | German Private Equity Geschaftsbericht 2021

90



KONTAKT

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA
Investor Relations

Tel +49 (0) 69-3486905-20

Fax +49 (0) 69-3486905-29

E-Mail

WWWw.sgt-germanpe.com

IMPRESSUM

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA

c/o SGT German Private Equity Management GmbH
Senckenberganlage 21

60325 Frankfurt am Main

Deutschland


mailto:ir@sgt-germanpe.com

	220707_2021 Annual Report.pdf
	KENNZAHLEN 2021 IFRS [KONZERN]
	VORWORT DES MANAGEMENTS
	VORWORT DES MANAGEMENTS
	HINWEISE BETREFFEND RECHTSAUSEINANDERSETZUNGEN
	BERICHT DES AUFSICHTSRATS

	Bericht des Aufsichtsrats 2021_v3_clean (002).pdf
	220707_2021 Annual Report
	BERICHT DES AUFSICHTSRATS
	HERITAGE VC PORTFOLIO
	ÜBERBLICK ÜBER DIE FOKUSBETEILIGUNGEN UNSERES HERITAGE VC PORTFOLIOS
	FINANZTEIL
	FINANZTEIL

	220707_2021 Annual Report
	IFRS-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021
	IFRS-Konzern-Gesamtergebnisrechnung für den Zeitraum  vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
	IFRS-Konzern-Kapitalflussrechnung für den Zeitraum  vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
	IFRS-Konzern-Eigenkapitalveränderungsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
	Notes zum Konzernabschluss für den Berichtszeitraum  vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
	1.1 Grundlegende Informationen
	1.2 Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

	220707_2021 Annual Report
	1.3 Segmentberichterstattung
	1.4 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
	1.4.1 Grundlagen des Konzernabschlusses
	1.4.2 Konsolidierung und Konsolidierungskreis
	1.4.3 Unternehmenszusammenschluss
	1.4.4 Werthaltigkeitsprüfungen
	1.4.5 Währungsumrechnung
	1.4.6 Sonstige immaterielle Vermögenswerte
	1.4.7 Finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten
	1.4.8 Finanzanlagen und sonstige langfristige finanzielle Vermögenswerte /  Ergebnis Beteiligungsgeschäft
	1.4.9 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfristige Vermögenswerte und sonstige kurzfristige finanzielle Vermögenswerte
	1.4.10 Wertminderungen für finanzielle Vermögenswerte


	220707_2021 Annual Report
	1.4 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
	1.4.11  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente
	1.4.12  Latente und laufende Ertragssteueransprüche und –verbindlichkeiten
	1.4.13 Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
	1.4.14 Rückstellungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
	1.4.15 Erlöse aus Verträgen mit Kunden

	2.1 Geschäfts- oder Firmenwert und Sonstige immaterielle Vermögenswerte
	2.2 Finanzanlagen
	2.3 Sonstige langfristige finanzielle Vermögenswerte
	2.4 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, laufende Ertragsteueransprüche und sonstige kurzfristige Vermögenswerte
	2.5 Sonstige kurzfristige finanzielle Vermögenswerte
	2.6 Liquide Mittel
	2.7 Eigenkapital
	2.8 Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Ertragssteueransprüche
	2.9 Rückstellungen
	2.10 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
	2.11 Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
	2.12 Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
	2.13 Berichterstattung zu Finanzinstrumenten
	2.13.1 Informationen zur Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumente


	220707_2021 Annual Report
	2.13 Berichterstattung zu Finanzinstrumenten
	2.13.2 Finanzrisikomanagements
	2.13.3 Finanzrisikomanagement

	3.1 Umsatzerlöse
	3.2 Ergebnis Beteiligungsgeschäft
	3.3 Sonstige betriebliche Erträge
	3.4 Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermögenswerte
	3.5 Personalaufwand
	3.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen
	3.7 Finanzergebnis
	3.8 Ergebnis je Aktie
	4.1 Kapitalflussrechnung
	4.2 Organe der Gesellschaft
	4.3 Angaben über Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

	220707_2021 Annual Report
	4.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
	IFRS-Konzern-Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2020
	Lagebericht zum Konzernabschluss für den Berichtszeitraum  vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
	1. Grundlagen des Konzerns
	Darstellung der Geschäftsmodelle
	Finanzielle Leistungsindikatoren

	2. Wirtschaftsbericht
	Branchenbezogene gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen
	Geschäftsverlauf
	Ertrags-, Finanz- und Vermögenslage
	Ertragslage
	Finanzlage
	Vermögenslage


	220707_2021 Annual Report
	2. Wirtschaftsbericht
	Ergebnis pro Aktie
	Gesamteinschätzung zur Lage der Gesellschaft

	3.  Chancen-, Risiko- und Prognosebericht
	Bericht über die wesentlichen Chancen und Risiken
	Chancen
	Risiken
	Prognosebericht
	Bestätigungsvermerk des unabhängigen Abschlussprüfers
	KONTAKT UND IMPRESSUM


	Unbenannt



